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PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Situacion Financiera letdios
30 de septiembre de

(Cifra en miles de délares MUSS$)

30.09.2011 31.12.2010

ACTIVOS Nota MUSS$ MUS$
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 4) 26.040 4B0.
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrir, ne (5) 25.545 42.050
Inventarios, neto (6) 24.335 19.846
Activos por impuestos @) 10.013 8.962
Otros activos no financieros 2.448 1.948
Total activo corriente 88.381 87.236
Activo no Corriente
Otros activos financieros (8) 44.536 48.648
Propiedades, planta y equipo, neto (10) 214.650 8.768
Activos por impuestos diferidos (11) 2.156 1.707
Inversiones en asociadas (12) 1.255 1.198
Activos intangibles (9) 6.405 1.587
Plusvalia (23) 16.343 16.343
Otros activos no financieros (14) 44.622 38.687
Total activos no corrientes 329.967 296.936
Total Activos 418.348 384.172

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman padgradtde estos estados financieros



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Situacion Financiera letdios

30 de septiembre de

(Cifra en miles de délares MUSS$)

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivo por impuestos
Otras provisiones

Provisiones por beneficio a los empleados

Otros pasivos no financieros
Total pasivo corriente

Pasivo no Corriente

Otros pasivos financieros
Otras provisiones

Cuentas por pagar empresas relacionadas

Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes
Total pasivo

Patrimonio Neto

Capital emitido
Otras reservas

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Patrimonio atribuible a los propietarios de la colaidora

Participaciones no controladoras
Total patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

30.09.2011 31.12.2010

Nota  MUS$ MUS$
(15)  50.029 5.649
6) (1 42.862 42.299
) 4.082 4.016
22 29

(20) 5.48  5.147
(19) 7.822 9.596
110.298 66.736
(15)  34.300 9.600
(18) 4.073 2.153
(17) 417 369
(11) 8.541 8.892
47.331 21.014
157.629 87.750
(22)  44.219 44.219
(22)  (45.859) (2.229)
(22) 228525  5QpA.
226.885 246.497
33.834 49.925
260.719 296.422
418.348 384.172

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman padgradtde estos estados financieros



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Resultados Integralesietios
Por los afios terminados al 30 de septiembre de

(Cifra en miles de délares MUSS$)

Costo de venta

Costo financiero

Controladora

Controladora

145.000.00(

ACUMULADO
01.01.2011 01.01.2010
30.09.2011 30.09.2010

TRIMESTRE
01.07.2011 01.07.2010
30.09.2011 30.09.2010

Nota MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingreso de actividades ordinarias (23) 205.778 8555. 58.774 72.914
(26) (123.385) (96.460) (43.141) (33.385)
Margen bruto 82.393 79.395 15.633 39.529
Otros ingresos por funcién (24) 174 554 119 253
Gastos de administracion (27) (14.641) (12.413) 443) (4.724)
Otros gastos por funcion 0 - 5 -
Participacion en ganancias asociadas 153 191 35 1 9
(484) (243) (187) (75)
Diferencia de cambio (7.736) 407 (8.144) 5.053
Otras pérdidas ganancia 1.463 - 522 26
Ganancias (pérdidas) antes de impuesto 61.322 957.8 3.538 40.153
Gasto por impuesto a las ganancias (11 (15.570) 2.798) (1.854) (6.745)
Ganancia (pérdida) de actividades continuadas
después de impuesto 45,752 55.098 1.684 33.408
Ganancia pérdida 45.752 55.098 1.684 33.408
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietariotade
37.956 46.051 703 28.604
Ganancias (pérdidas) atribuibles a participaciomes
7.796 9.047 981 4.804
Resultado de ingresos y gastos integrales 45.752 5.098 1.684 33.408
Ganancias por Accién
Acciones Comunes
Resultado disponible para accionis 37.95¢€ 46.05: 703 28.60¢
Promedio ponderado N° de accic
Ganancia (pérdida) basica por acc 0.261¢ 0.3176 0,C04¢ 0.1973

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman padgradtde estos estados financieros



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Resultados Integralesietios
Por los afios terminados al 30 de septiembre de

(Cifra en miles de délares MUSS$)

ACUMULADO

TRIMESTRE

01.01.2011 01.01.2010
30.09.2011 30.09.2010

01.07.2011 01.07.2010
30.09.2011 30.09.2010

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ganancia 45.752 55.098 1.684 33.408
Total resultado integral 45,752 55.098 1.684 33.4
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietariodade
Controladora 37.956 46.051 703 28.604
Resultado integral atribuibles a los propietarios n
Controladoras 7.796 9.047 981 4.804
Total resultado integral 45,752 55.098 1.684 33.4

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman padgradtde estos estados financieros



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Flujo de Efectivo Interageginétodo indirecto)
Por los afios terminados al 30 de septiembre de

(Cifra en miles de délares MUS$)

30.09.2011 30.09.2010

MUS$ MUS$
Flujo de Efectivo Procedente de (Utilizados en) Astidades de Operacion
Ganancia 37.956 46.051
Ajuste por conciliacion de ganancias (pérdida)
Dividendos pagados (20.813) (11.308)
Impuesto a las ganancias reembolsados (pagados) - -
Total de ajustes por conciliacién de ganancia (déjd (20.813) (11.308)
Ajuste no monetarios
Gasto por impuestos a las ganancias 15.570 12.793
Gastos de depreciacién y amortizacion 18.190 15.811
Provisiones 8.545 9.853
Total ajustes no monetarios 42.305 38.457
Incremento/disminucion capital de trabajo
Ajuste por (incremento)por provisiones 14 -
Ajuste por ganancia no distribuida de asociadas (153) (191)
Ajuste por (incremento) de los inventarios (4.489) (3.556)
Ajuste por (incremento ) en cuentas por cobrarridgen comercial 17.686 (10)
Otras entradas (salidas) de efectivo - 216
Ajuste por (incremento) disminuciones en otras tagpor cobrar derivadas de
las actividades de operacion 2.384 (8.494)
Ajuste por incremento (disminuciones) en cuentagppgar de origen comercial 4.759 13.274
Ajuste por incremento en otras cuentas por pagaradtas de las actividades de
operacion (19.982) (23.776)
Ajuste por (disminucion) de moneda extranjera raizadas 7.736 (406)
Ajuste por operaciones no controladoras 7.796 8.996
Otros ajustes no monetarios 141 -
Total por ajuste por incremento/disminucion capimtrabajo 15.892 (13.947)
Flujo de efectivo neto procedentes de actividagesperacion 75.340 59.253

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman padgradtde estos estados financieros



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Flujo de Efectivo Interageginétodo indirecto)
Por los afios terminados al 30 de septiembre de

(Cifra en miles de délares MUS$)

30.09.2011 30.09.2010

MUS$ MUS$
Flujo de Efectivo procedentes de (Utilizados en)adividades de Inversion
Compra propiedades, plantas y equipos (59.262) (32.410)
Flujo de efectivo neto utilizado en actividadesrdesrsion (59.262) (32.410)
Flujo de Efectivo Procedente de (Utilizados en) Astidades de Financiamiento
Otros pagos para adquirir participaciones en negamnjuntos (73.255) -
Obtencién de préstamo de corto plazo 15.500 8.000
Obtencién de préstamo de largo plazo 57.000 -
Préstamos de entidades relacionadas 87 103
Pago de préstamos (3.800) (8.970)
Flujo de efectivo neto utilizados en actividadegidanciamiento (4.468) (867)
Incremento Neto (Disminucion) en el Efectivo y Efdtvo Equivalente al
Efectivo 11.610 25.976
Efecto de la Variacion en la Tasa de Cambio sobré Efectivo y Equivalente
al Efectivo - -
Incremento (Disminucion) Neto de Efectivo y Equivante al Efectivo 11.610 25.976
Efectivo y Equivalente al Efectivo al Principio delPeriodo 14.430 8.727
Efectivo y Equivalente al Efectivo al Final del Peiodo 26.040 34.703

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman padgradtde estos estados financieros



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Cambios en el PatrimorimIhtermedios
30 de septiembre de 2011y 2010

(Cifra en miles de délares MUS$)

Capital Otras Ganancias Patrimonio  Participaciones Patrimonio
emitido Reservas (pérdidas) atribuible alos minoritarias total
acumuladas tenedores de
acciones
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial periodo actual 01.01.2011 44.219 22)2 204.507 246.497 49.925 296.422
Cambios
Resultado de ingresos y gastos integrales - - 37.956  7.95G8 7.796 45.752
Dividendos pagados /minimos - - (17.690) (17.690) - 6d).
Incremento(disminucién) por transferencias
y otros cambic - (43.630 3.752 (39.£78) (23.887) (63.765)
Cambios en el patrimonio - (43.630) 24.018 (19.612) .0a8H (35.703)
Saldo final periodo actual 30.09.2011 44.219 (45.859) 228.525 226.885 33.834 260.719
Capital Otras Ganancias Patrimonio  Participaciones Patrimonio
emitido Reservas (pérdidas) atribuible alos minoritarias Total
acumuladas tenedores de
accione:
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial periodo actual 01.01.2010 44.219 @22 158.828 200.818 41.473 242.291
Cambios
Resultado de ingresos y gastos integrales - - 46.051 6.054 9.047 55.098
Dividendos pagados/minir - - (29.369) (29.369) - (29.3649)
Incremento(disminucién) por transferencias
y otros cambios - - - - (6.573) (6.573)
Cambios en patrimonio - - 16.687 16.687 2.474 19.161
Saldo final periodo 309.2010 44.21¢ (2.229 175.51¢ 217.50& 43947 261.452

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman padgradtde estos estados financieros
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PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iatbos
30 de septiembre de 2011 y 2010

(Cifra en miles de délares MUSS$)

Nota 1 - Actividad de la Sociedad

Pacifico V Region S.A., se constituyd por Escritedilica de fecha 10 de mayo de 1989, ante el
notario Alfonso Diaz Sangleza, a partir de la @vide la Sociedad Chilena de Distribucion

Eléctrica Quinta Region S.A., en dos sociedadesiiar@s, una continuadora con el mismo

nombre y otra denominada Pacifico V Region S.Alptello con efecto retroactivo al 1 de enero

de 1989. Luego se modifico por Escritura Publicdetda 30 de junio de 1989 ante el mismo

notario.

El extracto correspondiente fue publicado en eliDi@ficial N° 33.374 de fecha 17 de mayo de
1989 y fue inscrita en el Registro de Comercio dép&raiso a fs. 386 N° 402 correspondiente al
aflo 1989 y en el Registro de Comercio de Santidgo12.290, N° 6.201 correspondiente al afio
1989.

Pacifico V Region S.A. tiene su domicilio sociabficinas centrales en Santiago, en Avenida El
Bosque Sur N° 130 piso 14, Comuna de Las Condes.

El Patrimonio inicial de Pacifico V Region S.A.cmstituyd aproximadamente con el 12,4 % del
patrimonio de Chilquinta S.A., representado poivastcirculantes que se asignaron a contar del
1 de enero de 1989 a sus respectivos valores.liBraglor corregido a la fecha que se cambia la
contabilidad a ddlares es de US$ 12,35 millones.

Con el fin de financiar parte de las inversiones sg han realizado, se han efectuado aumentos de
capital por un monto cercano a los US$ 31,87 nefiprifra actualizada a la fecha que se cambia
la contabilidad a moneda dolar. En el afio 1992useeato el capital en US$ 25,19 millones y en
marzo de 1993 se aumento en US$ 6,68 millones.

La Sociedad tiene como giro principal, realizaff@ma directa o a través de otras empresas, la
compra, venta, importacion, exportacion, elaborac@roduccion, comercializando distribucion
por cuenta propia o0 ajena de toda clase de biemer@aderias que digan relacion con los rubros
de: mineria, pesca y cultivos marinos, alimentasstruccion e inmobiliario, agropecuario y
agroindustrial, transporte, quimica farmaceéuticoaritma, metalmecanica, energia Yy
telecomunicaciones.

También puede crear, formar o participar en sodieslaiviles o comerciales de cualquier especie,
en los rubros antes sefialados.

11



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

30 de septiembre de 2011 y 2010

Nota 1 - Actividad de la Sociedad (continuacion)

La Sociedad ha participado en el negocio de geideragéctrica en Argentina, inversion que
vendi6 a fines de los afios 90. Esta inversion astaimrporada en la filial Pacifico Internacional-
Chile S.A., la cual hoy no tiene activos, ni mowento contable y se esta viendo la posibilidad de
cerrarla.

Inversidn en el sector minero

A partir del afio 1990 la Sociedad comenzg a invertiel area minera, con la adquisicion de un
porcentaje significativo de la empresa Sociedada&del Cobre S.A. (Pucobre). Inicialmente la
compra se realiz0 a través de la apertura de uartedcompra y en los afios siguientes mediante
la adquisicion directa de acciones a otros acdesis

A fines del afio 2002, la sociedad realizé una afpéblica de adquisicion de acciones (OPA) de
la sociedad minera, logrando comprar un 17,37%ad&oktiedad. Durante el primer semestre del
2011 se realizaron nuevas compras de accionesadfeupor el equivalente a un 1.05% de su
propiedad, transformandose la participacion defieacV Region S.A. en Sociedad Punta del
Cobre S.A. en un 84,67%, comprometiendo una iversalculada al 30 de septiembre de 2011
a valor libro de US$ 186,8 millones, la que en téam bursétiles a esa fecha es de US$848
millones, constituyéndose en el principal actiedalsociedad.

En el mes de febrero de 1990, Sociedad Punta daleC®.A. materializd su inscripcion en el
Registro de Valores bajo el N° 362, en razén deual esta sujeta a la fiscalizaciéon de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Sociedad Punta del Cobre S.A. desarrolla sus dpeexcen la Ill Regidn de Atacama. Sus
oficinas generales estan radicadas en la ciud&@bdmp0, distante a 805 Km al norte de Santiago
de Chile.

A 20 Km. de distancia de las oficinas generalaghéea la Mina Punta del Cobre, que abastece de
minerales a la planta San José. Esta planta semngua 5 Km. de la mina y obtiene como
producto final concentrados de cobre.

A 13 Km. de Copiap6 por el Camino Internacionalrgehtina, se encuentra la Planta Biocobre,
productora de catodos. Esta planta se abastecgindeales provenientes de la Mina Venado Sur,
ubicada a 35 Km. de Planta Biocobre por el mismmi€@a Internacional y de minerales de la
zona de Tierra Amarilla.

Ademas se estan estudiando dos proyectos de releusricados en la segunda y cuarta region,
los que actualmente estan en etapa de pre-fatidili

12



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

30 de septiembre de 2011 y 2010

Nota 1 - Actividad de la Sociedad (continuacion)

Sociedad Punta del Cobre S.A. tiene como misiGar ar@lor a través del desarrollo y explotacion
de recursos minerales, preferentemente de colotegmendo y potenciando a las personas y su
entorno. El objetivo final de la estrategia dei&tad Punta del Cobre es maximizar el valor de la
Sociedad para sus accionistas, con foco en la @gdarde mayor valor posible en la Mina de
Punta de Cobre, explorando acotadamente opcion@ecieientos disponibles y razonables.

Sociedad Punta del Cobre S.A. cuenta con un plaaté&gico a largo plazo y planes de acciones
inmediatas que da forma a la mision encomendadagsaiconstruir una empresa segura, estable y
eficiente. Todos los esfuerzos e iniciativas ltasadelante por los trabajadores y ejecutivos de
Sociedad Punta del Cobre S.A. deben siempre fundardos valores basicos de compromiso,
austeridad, profesionalismo e integridad.

Sector Distribucién y Logistica

En abril del afio 2001, Pacifico V Region S.A. degdrticipar con un 33,3% de la propiedad, en
la formacion de la sociedad Chilepost S.A., cuym girincipal es la distribucion de cartas,
correspondencia, documentos y bienes de toda fe#tarala prestacion de servicios de
mensajeria, courier, encomiendas, control y madejoventarios y en general, la prestacion de
servicios de logistica a toda clase de personas.otros socios, distribuidos en partes iguales son
Inversiones Penta lll Limitada e Inversiones Pestaimitada. El capital inicial de la sociedad se
constituye con $ 1.200 millones de pesos, el gumuisgnta en el afio 2004 en $ 450 millones de
pesos. Actualmente el capital es de $2.220 millaleepesos actualizado al 30 de septiembre del
2011.

En esta sociedad se han comprometido recursos @ 3@ptiembre 2011 por aproximadamente
US$ 1 millon.
Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Fici@nos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados
a) Comparacion de la informacion

Los presentes Estados Financieros consolidadosaddid® V Region S.A. han sido

preparados de acuerdo con Normas Internacionalegatenacion Financiera (IFRS en su
sigla en inglés) emitidas por el International Aacting Standards Board (IASB).
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PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

30 de septiembre de 2011 y 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

a)

b)

Comparacion de la informacion (continuacion)

A partir del ejercicio 2010, se presenta la infocida financiera bajo IFRS comparativa
con el ejercicio 2009, incluyendo una nota expMea@ los Estados Financieros y una
declaracion explicita y sin reservas de cumplingiean las normas IFRS.

Periodo contable

Los presentes Estados Financieros Consolidadosmietgos cubren los siguientes
periodos:

- Estados Consolidados de Situacion Financiera ietgios por los periodos de nueve
meses terminados al 30 de septiembre de 2011 y 2010

- Estados Consolidados de Cambios en el Patrimortio iNeermedios por los periodos
de nueve meses terminados al 30 de septiembreldey22010.

- Estados Consolidados de Resultados Integralesnetkos por los periodos de nueve
meses comprendidos entre el 1 de enero y el 38aliesbre de 2011 y 2010.

- Estados Consolidados de Flujos de Efectivo interose(método indirecto) por los
periodos de nueve meses comprendidos entre ekeheate y el 30 de septiembre de
2011 y 2010.

Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados intermedios, aprresponden al periodo de nueve
meses finalizado al 30 de septiembre de 2011, sepapdos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRSsansigla en inglés) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB)xg hormas de la Superintendencia de
Valores y Seguros, segun corresponda.

Estos Estados Financieros Consolidados reflejasitleacion financiera de Pacifico V

Region S.A. vy filiales al 30 de septiembre de 2@12010, y los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio netcs\fligos de efectivo por los periodos de
nueve meses comprendidos entre el 1 de enero § @t 3eptiembre de 2011 y 2010, los
cuales fueron aprobados por el Directorio en ses@debrada con fecha 14 de noviembre
de 2011.
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PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

30 de septiembre de 2011 y 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

d) Bases de consolidacion

Los Estados Financieros Consolidados incorporak$bados Financieros de la Sociedad y

de las sociedades filiales controladas por la S8adieSe posee control cuando la Sociedad
tiene el poder para dirigir las politicas finanagly operativas de una Sociedad de manera
tal de obtener beneficios de sus actividades.

Los resultados de la filial Punta del Cobre S.Airstuyen en el Estado Consolidado de
Resultados por funcion desde la fecha efectiva@elduisicion y que es la fecha en que se
tomo control.

Todos los saldos y transacciones entre entidadesiagadas han sido totalmente
eliminados en el proceso de consolidacion.

El valor patrimonial de la participacion de losiaoistas minoritarios en el patrimonio y en
los resultados de las sociedades filiales congtdslae presentan, en los rubros “Patrimonio
neto; participaciones minoritarias” en el Estadon€idado de Situacion Financiera y
“Ganancia atribuible a participacion minoritariai el Estado Consolidado de Resultados
Integrales.

El detalle de las sociedades filiales incluidataszonsolidacion es el siguiente:

RUT Nombre sociedad Porcentaje de participacion
30.09.2011 30.09.2010
Directo Indirecto Total Total
96.561.560-1 Sociedad Punta del Cobre S.A. 84,67 - 84,67 83,62
96.980.030-6 Pacifico Internacional Chile S.A. 99,9 - 99,99 99,99
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PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

30 de septiembre de 2011 y 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

d)

Bases de consolidacion (continuacion)

Ademas la sociedad participa de un 33,33 % enda&dad Chilepost S.A. donde tiene un
pacto de actuacion conjunta con los otros socieseguesta participan.

RUT Nombre sociedad Porcentaje de participacion
30.09.2011 30.09.2010
Directo Indirecto Total Total
96.561.560-1 Chilepost S.A. 33,33 - 33,33 33,33

Una asociada es una entidad sobre la cual la Satieferce influencia significativa.
Influencia significativa es el poder de particigarlas decisiones de politicas financieras y
operativas, pero no control o control conjunto sadsas politicas. Los resultados, activos y
pasivos de las asociadas son incorporados en Estaslos Financieros utilizando el
método de la participacion.

Los resultados obtenidos por estas entidades dsscigue corresponden a la Sociedad
conforme a su participacion se incorporan, netossweefecto tributario, en el rubro
“Participacién en Ganancia (Pérdida) de asociadakEstado Consolidado de Resultados
Integrales. Las pérdidas de una asociada que exdadaarticipacion de la Sociedad en
dicha asociada son reconocidas solo en la medidalajsociedad haya incurrido en
obligaciones legales o constructivas o haya re#izsgos en nombre de la asociada.

Cuando una entidad de la Sociedad realiza tramsgesicon una asociada de la Sociedad,
las ganancias y pérdidas son eliminadas en furdgda participacion de la Sociedad en la
asociada correspondiente.

La Sociedad Pacifico Internacional Chile S.A., @ld& septiembre de 2011 se encuentra
operacionalmente inactiva.

Responsabilidad de la informacion y estimacionesalizadas
La informacién contenida en estos Estados Finasi€onsolidados es responsabilidad del

Directorio de la Sociedad, que manifiesta expressngue se han aplicado en su totalidad
los principios y criterios incluidos en las NIIF.
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PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

30 de septiembre de 2011 y 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

€)

Responsabilidad de la informacion y estimacionesalizadas (continuacion)

En la preparacion de los Estados Financieros Cioiaslals se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Administracion d8daiedad, para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compramjse figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:
- Litigios y otras contingencias

En los casos que la administracion y los abogadda 8ociedad han opinado que las
causas tienen un grado de posibilidad de ocurreseiha constituido una provision
al respecto.

- Vida util de propiedades, plantas y equipos y prueds de deterioro de activos

La depreciacion de plantas y equipos se efectdaremdn de las vidas utiles que ha
estimado la Administracion para cada uno de estds/oa productivos. Esta
estimacion podria cambiar como consecuencia de/amimnes tecnoldgicas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por @ Nf 36, la filial Sociedad Punta
del Cobre S.A. evalla al cierre de cada balancalaouantes si existiese algun
indicio de deterioro. Si como resultado de estduaxe#on, el valor libro excede a su
valor recuperable, se registra una pérdida poridetecomo item operacional en el
estado de resultados.
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PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

30 de septiembre de 2011 y 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

e) Responsabilidad de la informacion y estimacionesalizadas (continuacion)
- Provision de cierre de faenas

La administracion de la filial Sociedad Punta debfe S.A. determina la cantidad a
provisionar por concepto de restauracion de migaada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serd necesario pagar por ka@spondiente obligacion,
realizando suposiciones acerca de los descuentosstde flujos a una tasa de
descuento para la Sociedad.

La administracién ha estimado que los desemboks@m fectuados de acuerdo al
siguiente calendario:

Afos MUS$
2012 494
2014 802
2017 518
2024 5.077
Total 6.891

Los desembolsos por cierre de faena se valorizagmsa valor esperado de los flujos

de efectivo futuros, descontados a su valor agtudgterminados en funcion de la

probabilidad de otras estimaciones de flujos detiefe para la Sociedad. Se requiere
de juicios y estimaciones importantes en la geldnade expectativas de las futuras
actividades y la cantidad y tiempo de los flujos efectivo asociados. Estas

expectativas se forman sobre la base de los rempiiambientales y regulatorios

existentes o, si son mas exigentes, las politiedicambientales de la Sociedad que
generaran una obligacion implicita. La tasa de wdo utilizada es de un 14,17%

anual.
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PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

30 de septiembre de 2011 y 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

e)

f)

Responsabilidad de la informacion y estimacionesalizadas (continuacion)
- Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros en codad con NIIF requiere que la
administracion realice estimaciones y supuestoacimiados con los montos
reportados de activos y pasivos, y revelacionesctieos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y los montos tagas de ingresos y gastos durante
el periodo. Los resultados reales pueden diferiestas estimaciones. Las partidas
importantes sujetas a dicha estimacion y supuéastbsyen el valor en libros de
propiedades, planta y equipo, propiedad minerdoeagion e intangibles; valuacion
de provision de deudores incobrables, inventariastivos por impuestos diferidos,
obligaciones medioambientales e instrumentos fileans.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son desisperiédicamente. Las
revisiones de las estimaciones contables son remasen el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en los periodos fuafexrtados.

La informacién relacionada a juicios criticos erafdicacion de politicas contables,
que tienen un efecto significativo sobre los momntesonocidos en los estados
financieros, incluyen gastos de desarrollo de miaetivos intangibles.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlierdes Estados Unidos de América
(US$), que es la moneda funcional de la SociedadiaTla informaciéon financiera
presentada en doélares ha sido redondeada a ladud&anil mas cercana. La Sociedad
mantiene registros contables en dolares de losd&stdJnidos de América. Las
transacciones en otras monedas son registradapoaldé cambio de la fecha de la
transaccion. Los saldos en pesos chilenos y @s atonedas al cierre del ejercicio, son
convertidos a los tipos de cambios vigentes adadele cierre de los estados financieros.
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PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

30 de septiembre de 2011 y 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

9)

Inventarios

Los inventarios de la sociedad filial Punta del @dB.A., estan compuestos principalmente
por los productos mineros que explota y procesasien propias minas y plantas de
beneficio y se valorizan al menor valor entre edteaode produccion y el valor neto de
realizacion.

Los minerales en proceso (incluyendo mineral ermcltay concentrado de cobre y catodos
de cobre son valorizados al menor valor entre stocy el valor neto de realizacion. Los

costos de mineria y de molienda y los costos noetaoios son incluidos en el valor de los
inventarios, asi como los costos asignados de mianiemto central y de ingenieria y los

costos generales y administrativos en terrenouyecido todo el apoyo de infraestructura
esencial.

Los costos de los inventarios son asignados utiiaael método de costo promedio
ponderado. Los materiales e insumos también sooradds al menor entre el costo
promedio y el valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién es el valor de vergamado durante el curso normal del
negocio, menos los costos estimados de finalizacloa gastos de venta.

El mineral en cancha para su uso futuro se val@lizaenor entre el costo de produccion
promedio y el valor neto de realizacion.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

30 de septiembre de 2011 y 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

h)

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y valorizacion

Los items de propiedad, planta y equipos de lal ftunta del Cobre S.A. son valorizados
al costo menos depreciacion acumulada y pérdidasmadadas por deterioro. El costo
incluye desembolsos que son directamente atritsuiblda adquisicion del activo y el
interés capitalizado incurrido durante el periodo abnstruccion y desarrollo y en los
periodos posteriores de expansion.

El costo de los activos construidos incluye el @a# los materiales y la mano de obra
directa, cualquier otro costo directamente relaiimncon la ubicacion del activo en el

lugar y en las condiciones necesarias para queapogerar de la forma prevista por la

direccion, los costos de desmantelamiento y retrtos items y de restaurar el lugar donde
estén ubicados y los costos de los préstamos @aexlivos calificados.

Cuando partes de un item de propiedad, planta peagie la filial Punta del Cobre S.A.,
poseen vidas Uutiles distintas, son registrados cdtems separados (componentes
importantes) de la propiedad, planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas por enajenacion de undemropiedad, planta y equipo son
determinadas comparando los valores obtenidos @enta con sus valores libros y son
reconocidas netas dentro de “otros ingresos” estado de resultados integrales.

La infraestructura minera es depreciada sobrada de unidades de produccion durante la
vida util de las reservas minerales probadas y giiels. El terreno no es sujeto de
depreciacion.

Los cambios de estimaciones son contabilizadas dabestimacion de la vida econdmica
restante o las restantes reservas comercialesnti@da segun corresponda.

El total de la depreciacion de bienes definidos@@noductivos y amortizacion, se incluye
como costo de produccion de inventarios.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

30 de septiembre de 2011 y 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

h)

Propiedad, planta y equipo (continuacion)
Reconocimiento y valorizacion (continuacion)

Los gastos de reemplazos y mejoras son capitafizagando el estandar de rendimiento
del activo se mejora significativamente, o cuandgasto representa un reemplazo de un
componente de un conjunto de activos fijos tangibtpie han sido depreciados

separadamente.

Otros activos minerales incluyen:
Gastos de exploracion, infraestructura minera cemphtaria, para las propiedades en

produccidn. Los otros activos mineros al 30 deisefiire de 2011 y 31 de diciembre 2010,
consiste en lo siguiente:

30.09.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Exploraciones y sondajes efectuados por 28.154 18.81¢
Total 28.154 18.81¢

Activos y Desembolsos para exploracion y evaluacion

La Sociedad tiene la politica de registrar en [dtvas, los desembolsos relacionados con
actividades de exploracion y evaluacién de recursorales orientados a mantener o
acrecentar las reservas mineras explotables emuedf

Cuando los estudios determinan que alguno de mgeptos no tiene viabilidad técnica o
comercial, el valor de los sondajes y reconocimgnjunto con todos los desembolsos
asociados al proyecto, se reconoce como resultet@jercicio en la fecha en que se
realizan dichos estudios.
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Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

h)  Propiedad, planta y equipo (continuacion)

Gastos de sondajes cargados en los resultados deft@&cio

La sociedad filial Punta del Cobre S.A. registraeérstado de resultados, aquellos gastos
de sondajes que tienen por finalidad aumentarftanracion de los sectores mineros en
explotaciéon, cuyas reservas fueron determinadasaspafias de sondajes realizadas con

anterioridad.

)] Depreciacion de propiedad, planta y equipos

El valor contable de propiedad, planta y equipagypalmente de la filial Sociedad Punta
del Cobre S.A. (incluyendo los gastos inicialecagital y gastos posteriores) se deprecia a
su valor residual estimado sobre la vida Util eatlende los activos especificos respectivos,
o la vida util estimada de la mina. Las estimacsode los valores residuales y las vidas
Gtiles son reevaluados anualmente y cualquier acambila estimacién se considera en la
determinacién de los cargos por depreciacion reestatha depreciacion comienza en la
fecha de puesta en marcha para aquellos activoseqdeprecian sobre la base de unidades
de produccion; mientras que para aquellos activessg deprecian linealmente, desde que

éstos estan disponibles para su uso.

Las principales categorias de propiedad, plantquype son depreciadas sobre la base de
unidad de produccién y/o depreciacion lineal witido las vidas Utiles estimadas que se

indican a continuacion:

Edificios; 10 a 12 afios (Depreciacion lineal)

Terrenos; Sin depreciacion

Planta y equipos; 3 a 15 afios (Depreciacion lineal)

Derechos minerales; En base a las reservas sobasdade unidades de produccion

Gastos capitalizados de exploracion, evaluacionegadollo; en base a las reservas
aplicables sobre la base de unidad de produccgestima que seran amortizados en un

plazo no mayor a 20 afios.
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Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

)

K)

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamenta swedidos al costo en el
reconocimiento inicial y se valorizan a su costanasela amortizacion acumulada y los
cargos por deterioro.

Los activos intangibles identificables con una \fidda se amortizan de forma lineal segun
su vida util estimada, que normalmente no superdikr afios. La amortizacion de estos se
encuentran clasificados en el estado de result@adorenando parte del costo de venta.

Los derechos de agua tienen una vida Util asigdedd0 afios y se amortizan en forma
lineal.

Las servidumbres de paso tienen una vida 0til adignen relaciéon al periodo de
explotacién de las pertenencias mineras benefigiada la servidumbre y se amortizan en
forma lineal en ese periodo.

Inversiones en asociadas

La inversion que la Sociedad posee en aquellasdaaes sobre las que ejerce influencia
significativa sin ejercer control, se registra ppbmétodo de la participacion.

La inversion es registrada inicialmente al cossuyalor libro es modificado de acuerdo a
la participacion en los resultados de la asociddéerae de cada ejercicio. Si ésta registra
utilidades o pérdidas directamente en su patrimoato, la Sociedad también reconoce la
participacion que le corresponde en tales partidas.
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Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

1) Deterioro de activos
l.1) Activos financieros (incluidas las cuentas pocobrar)

Un activo financiero no registrado a su valor ragme, con cambios en resultados, se
evalla a cada fecha de reporte para determinaiste eevidencia objetiva de que se
haya deteriorado su valor. Un activo financierca edtteriorado si hay evidencia
objetiva que indique que un evento de pérdida harrido después del
reconocimiento inicial del activo, y que dicho etemle pérdida tuvo un efecto
negativo sobre las estimaciones de flujo de efedtituras del activo respectivo, que
puede estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos finandese hayan deteriorado puede
incluir incumplimiento de pago o atrasos por paeedeudor, la reestructuracion de
un monto adeudado a la Sociedad en términos gtedi@dad no habria considerado
de otra forma las indicaciones de que un deudomizcg entrara en quiebra, la

desaparicion de un mercado activo para un instrtonéwemas, en el caso de una
inversion en un instrumento de capital, una disgignusignificativa o prolongada en

su valor razonable por debajo de su costo es esimebjetiva de deterioro.

Todas las cuentas por cobrar individualmente smtifas han sido evaluadas por
deterioro especifico. Todas las cuentas por cdbdividuales han sido evaluadas
como no deterioradas.

En la evaluacién de deterioro, la Sociedad utiles tendencias histéricas de la
probabilidad de incumplimiento, el tiempo de regap®n y los montos de la pérdida
incurrida, ajustadas por el juicio de la admingthia en cuanto si las actuales
condiciones econdmicas y de crédito son tales gsigérdidas reales pueden ser
mayores o0 menores que las indicadas por las teladdmstoricas.
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Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

) Deterioro de activos (continuacion)

1.1)

1.2)

Activos financieros (incluidas las cuentas potcobrar) (continuacion)

Una pérdida de valor respecto de un activo finaonoralorizado al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre su importeilenod y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados descontadda tasa de interés original del
activo. Las pérdidas son reconocidas en resultgdes presentan en una cuenta
complementaria contra las cuentas por cobrar. Etiém al interés en el activo
deteriorado contintia siendo reconocido a travésdaleullo del descuento. Cuando un
evento posterior hace que el importe de la pérgidia deterioro disminuya, la
disminucion de la pérdida por deterioro se revienteesultados.

Activos no financieros

El importe en libros de los activos no financiedesla Sociedad, distintos de los
inventarios y activos por impuestos diferidos, smnsados en cada fecha de informe
para determinar si existe algun indicio de deteribas pruebas de deterioro formales
para todos los otros activos se realizan cuandaihagdicador de deterioro. En cada
fecha de presentacion de informes, se hace unaaeudh para determinar si existen
indicios de deterioro. La Sociedad realiza anuatmema revision interna de los

valores de los activos, la cual se utiliza como fulemte de informacion para evaluar
cualquier indicio de deterioro. Los factores extstntales como cambios en los
procesos futuros esperados, el precio de los proslurdsicos (commodities), los

costos y otros factores de mercado también son tareados para evaluar los

indicadores de deterioro. Si existe algun indicader deterioro se calcula una
estimacion del valor recuperable del activo. El ong recuperable se determina
como el mayor entre el valor razonable menos lssosadirectos de venta y el valor
de uso del activo.

Si el importe en libros del activo excede su vadmuperable, el activo se deteriora y

la pérdida por deterioro es reconocido en resutaddin de reducir el importe en
libros en el estado de situacion financiera a $orvacuperable.
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Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

) Deterioro de activos (continuacion)
l.2) Activos no financieros (continuacion)

El valor recuperable es el mayor valor entre ebvahzonable y el valor en uso. El
valor razonable se determina como la cantidad gubtendria de la venta del activo
en una transaccion de mercado entre partes infasngddispuestas. El valor

razonable de los activos minerales se determinargknente como el valor actual de
los flujos de caja futuros estimados que se egpagasurjan del uso continuo de los
activos, incluidas las perspectivas de expansi&o, gventual enajenacion, utilizando
los supuestos que un participante en el mercadgperdiiente podria tener en cuenta.

Estos flujos de efectivo son descontados a unadasdescuento apropiada para
determinar un valor actual neto de los activos.

El valor de uso se determina como el valor presdatdéos flujos de caja futuros

estimados que se espera surjan del uso continleo $leciedad en su forma actual y
su eventual eliminacion.

El valor de uso se determina mediante la aplicad&ios supuestos especificos para
el uso continuado de la Sociedad y no puede camsidiesarrollos futuros. Estos
supuestos son diferentes a los utilizados en eulcalde valor razonable y, por
consiguiente, el célculo del valor en uso puedeutfaresultado diferente (por lo
general menor) que el calculo del valor razonable.
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m)

Préstamos que devengan intereses

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmentespaalor justo, netos de los costos en
que se haya incurrido en la transaccion. Posteeote) los recursos ajenos se valorizan por
Su costo amortizado.

Cualquier diferencia entre los fondos obtenidosoeale los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconoceeleastado de resultados integrales
durante la vida de la deuda de acuerdo con el mé&tedasa de interés efectiva.

Los recursos ajenos se clasifican en el pasivoerte y pasivo no corriente sobre la base
del vencimiento contractual del capital nominal.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Estos recursos se contabilizan inicialmente a dorvaominal. Las partidas que se
presentan en el estado de situacion financiera quasivos corrientes tienen una vigencia
menor a 12 meses.

Impuestos a la renta e impuestos diferidos

Los gastos por impuestos a la renta incluyen airfgauestos corrientes e impuestos
diferidos.

El impuesto corriente es el impuesto por pagacibireesperado sobre la utilidad o pérdida
imponible del afilo con tasas previamente promulgadssstancialmente promulgadas al
término del ejercicio, e incluyen cualquier ajuatémpuesto por pagar en relacion a afios
anteriores.

Los impuestos diferidos se obtienen utilizando eétado del balance general,

proporcionando el efecto fiscal de las diferentémsporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos para fines de informes finanagrtos montos utilizados para los efectos
de la evaluacion o deduccién de impuestos. En caso un activo no tenga monto

deducible o amortizable para propdsitos de impsgegtero tiene un monto deducible de
venta o abandono para efectos del impuesto sobrgalaancias de capital, este valor se
incluye en la determinacion de las diferencias tmamias. El monto de los impuestos
diferidos reconocidos se basa en la forma prewstal calendario de realizacion o

liquidacion de los valores en libros de los actiwopasivos, utilizando las tasas de
impuestos promulgadas o sustancialmente promulgddésnino del ejercicio.
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0)

P)

Impuestos a la renta e impuestos diferidos (cantiacion)

Un activo por impuesto diferido se reconoce Unigamen la medida en que es probable
que las utilidades futuras tributables puedan 8kzadas contra el activo. Los activos por
impuestos diferidos se revisan en cada fecha dmdm| y son ajustados en la medida en
gue ya no sea probable que el beneficio fiscati@iado sea realizado.

Los impuestos especificos a la mineria son tratadoso acuerdos tributarios cuando
tienen las caracteristicas de un impuesto. Se denmasique éste es el caso cuando se
imponen por la autoridad gubernamental y la cadtalgpagar se calcula en funcion a los
ingresos derivados (neto de las deducciones pdasjtitras el ajuste para los items que
incluyen las diferencias temporarias. Para Chilangiuesto especifico a la mineria,
impuestos corrientes y diferidos se estipulan sdhremisma base que se describe
anteriormente para otras formas de tributacion.

Las obligaciones derivadas del Royalty a la mingtia no satisfagan estos criterios son
reconocidas como provisiones corrientes e inclughagastos.

Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultadordaaontecimiento pasado, la Sociedad
tiene una obligacion legal o tacita en el preseute puede ser estimada con suficiente
fiabilidad, y es probable que se requiera de ungamion de beneficios econémicos para
liquidar la obligacion.

p.1) Restauracion y rehabilitacion

Las actividades mineras, de extraccion y de procesdo de la filial Sociedad Punta
del Cobre S.A. generan normalmente obligaciones cidgre de sitio o de
rehabilitacion. Las obras de cierre y de rehabilita pueden incluir la clausura y el
desmantelamiento de las instalaciones; el retircratamiento de materiales de
desecho; la rehabilitacion del sitio y los terreras cantidad de trabajo requerida y
los costos asociados dependen de los requisittasdrutoridades competentes y las
politicas medioambientales de la Sociedad.
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p)

Provisiones (continuacion)

p.1) Restauracion y rehabilitacion (continuacion)

Las provisiones para el costo del programa de gfauy de rehabilitacion se

reconocen anualmente y se ajustan al valor presenites costos estimados. Cuando
la magnitud de las alteraciones aumenta duranteida de una operacion, la

provision debiera aumentar de la misma forma. los$os incluidos abarcan todas las
actividades de clausura y rehabilitacion que serasgue se produzcan de forma
progresiva durante la vida de la operacion y ema@inento de clausura en relacion
con las alteraciones a la fecha de reporte. Lass@perativos rutinarios que pueden
afectar a las actividades de clausura definitivdeyrehabilitacion, tales como el

tratamiento de material de desechos realizado quamte integral de un proceso de
extraccion o produccion, no estan incluidos enrtavigion. Los costos derivados de
circunstancias imprevistas, tales como la contacionacausada por descargas no
planeadas, se reconocen como gasto y un pasivad@uanhecho genera una

obligacidon que se puede estimar de forma probabtmfiable.

Los gastos pueden ocurrir antes y después dekcyepueden continuar durante un
largo periodo de tiempo dependiendo del cierre g lequerimientos de
rehabilitacion.

Las provisiones de cierre y rehabilitacion se vasor segun el valor esperado de los
flujos de efectivo futuros, descontados a su vabtwal y determinados en funcion de
la probabilidad de otras estimaciones de flujosefietivo para la Sociedad. Se

requiere de juicios y estimaciones importantesaggeheracion de expectativas de las
futuras actividades y la cantidad y tiempo de lop$ de efectivo asociados. Estas
expectativas se forman sobre la base de los rempiiambientales y regulatorios

existentes o, si son mas exigentes, las politiedicambientales de la Sociedad que
generaran una obligacion implicita.

Cuando se reconocen inicialmente las provisioneseatee y rehabilitacion, el costo
correspondiente es capitalizado como un activoesgmtando una parte de los costos
de adquisicion de los beneficios economicos futwlesla operacion. El costo
capitalizado de las actividades de cierre y dehiéitecion se reconoce en propiedad,
planta y equipo y se deprecia en base de las ttaekxtraidas de mineral. El valor
de la provision aumenta progresivamente con elpgede acuerdo a los efectos de
los descuentos devengados, generando un gastmogoen gastos financieros.
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p) Provisiones (continuacion)
p.1) Restauracion y rehabilitacion (continuacion)

Las provisiones de cierre y rehabilitacion tambsénajustan a los cambios en las
estimaciones.

Estos ajustes se contabilizan como un cambio encadto -capitalizado
correspondiente. Los cambios en el costo capithlizgeneran un ajuste a la futura
depreciacion y gastos financieros.

Los ajustes a la cantidad y tiempo estimados dBumps de efectivo futuros de cierre

y rehabilitacion son de normal ocurrencia a ladezlos juicios y las estimaciones

mas importantes involucradas. Factores que inflgrerestos cambios se incluyen a
continuacion:

- Las revisiones de las reservas estimadas, lagrses y las vidas de las
operaciones,

- Desatrrollo de tecnologia,

- Requerimientos regulatorios y estrategias de joaarabiental,

- Los cambios en los costos estimados de las datles previstas, incluyendo
los efectos de la inflacidn y las fluctuacionedatetipos de cambio, y

- Los movimientos a tasas de interés que afectamasa de descuento aplicada.

gq) Transacciones en moneda extranjera
Para propositos de los Estados Financieros Coaslolgl los resultados y la posicion

financiera de cada sociedad son expresados en estialounidense, que es la moneda
funcional de la Sociedad Matriz y de su filial.
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Q)

Transacciones en moneda extranjera (continuacign

Los activos y pasivos denominados en Pesos Chjlgnosidades de Fomento, han sido
convertidos a Ddlares Estadounidenses (US$) (modedaesentacion) al tipo de cambio
observado a la fecha de cada cierre:

Periodo US$
30.09.11 521.76
31.12.10 468.01
30.09.10 483.65
01.01.10 507,10

Las “Unidades de Fomento” (UF) son unidades deuséajlas cuales son convertidas a
pesos chilenos, la variacion de la tasa de cansbregistrada en el Estado Consolidado de
Resultados Integrales en el item “Diferencia delzain

Plusvalia

La plusvalia comprada generada en la adquisiciamédilial representa el exceso del costo
de adquisicion sobre la participacion de la Sodedn el valor razonable neto de los
activos, pasivos y pasivos contingentes identifeside la entidad adquirida reconocidos en
la fecha de adquisicion.

La plusvalia comprada se reconoce inicialmente aamactivo al costo y posteriormente es
medida al costo menos cualquier pérdida por deterém el caso de existir.
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y

Plusvalia (continuacion)

Para propésitos de probar el deterioro, la pluavaimprada es asignada a cada una de las
Unidades Generadoras de Efectivo de la Sociedadsquespera se beneficien de las
sinergias de la combinacion. Las Unidades Genesadte Efectivo a las cuales la plusvalia
comprada ha sido asignada, son probadas por detaimalmente, o con una mayor
frecuencia cuando existen indicios de que la unpzdtia haber sufrido deterioro. Si el
monto recuperable de la Unidades Generadoras a¢ief@s menor que el valor libro de

la unidad, la pérdida por deterioro es asignadgyiemer lugar, a disminuir el valor libro de
cualquier plusvalia asignada a la unidad y luegtosa otros activos de la unidad
prorrateados sobre la base del valor libro de eati@o en la unidad. Las pérdidas por
deterioro reconocidas por plusvalia no son revasad periodos posteriores.

En la fecha de enajenacion de una filial, el saldda plusvalia comprada atribuible, es
incluido en la determinacidn de las utilidades sdjfas por la venta.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de explotacion de la Filial Sociedadt® del Cobre S.A., corresponden a la
venta de concentrados de cobre en el mercado @hgiate exportaciones de catodos de
cobre en mercados internacionales. Estas se magistbre la base de facturacion y
despacho efectivo realizado en el ejercicio.

Los ingresos por ventas de bienes se reconoceniéese que la Sociedad ha transferido
al comprador los riesgos y beneficios inherentda @ropiedad de esos bienes y no
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a manten control eficaz; por lo general,
esto significa que las ventas se registran al mtndel traspaso de riesgos y beneficios a
los clientes en conformidad con los términos coidanen los acuerdos comerciales.
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)

Instrumentos financieros

t.1)

£.2)

Efectivo equivalente

Bajo este rubro se registra el efectivo en cajancbs, depositos a plazo, cuotas de
fondos mutuos y otras inversiones a corto plazal@eliquidez que son rapidamente
realizables en caja y que tienen un bajo riesgmad®ios en su valor.

Inversiones financieras (excepto derivados aversiones en sociedades)

Las inversiones financieras, ya sean corrienteg camrientes, se clasifican en las
siguientes categorias:

- Activos financieros registrados a valor razonable @n cambios en
resultados: su caracteristica es que se incurre en ellos pahlnente con el
objeto de venderlos en un futuro cercano, paras fdee obtener rentabilidad y
oportuna liquidez. Estos instrumentos son medidoglar razonable y las
variaciones en su valor se registran en resultaded momento que ocurren.

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar yuentas por cobrar a
empresas relacionadasse registran a su costo amortizado, que correspainde
valor de mercado inicial, menos las devolucionegajgtal, mas los intereses
devengados no cobrados calculados por el métodasdede interés efectiva,
con efecto en resultados del periodo.

- Inversiones a mantener hasta su vencimientson aquellas que la Sociedad
tiene intencion y capacidad de conservar hasta&saimiento, se registran a su
costo amortizado.
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t)  Instrumentos financieros (continuacion)

t.2) Inversiones financieras (excepto derivados enversiones en sociedades)
(continuacion)

Inversiones disponibles para la ventason aquellos activos financieros que se
designan especificamente en esta categoria. 8eowan al menor valor del
importe en libros y el valor justo menos los cogtas la venta si su importe en
libros se recupera principalmente a través de ramsaccion de venta en lugar
de a través del uso continuado.

t.3) Derivados y operaciones de cobertura

)

ii)

Derivado implicito de ventas

Por los productos entregados sobre los cuales isteexd cierre del periodo
precio definitivo, se establece una provision dgrésos que considera las
cantidades fisicas, calidad del producto y la estiom a dicha fecha del precio
promedio del cobre para el tercer mes posteridiasientregas fisicas de los
concentrados y el precio promedio del primer mesuleega fisica de los
catodos de cobre.

Contratos “Min — Max”

Los contratos denominados “Min - Max” buscan pretegn valor determinado
de la Libra de Cobre. Estos contratos son valoogada modelo estandar de
valoracion de opciones. La ganancia o pérdida egsidte de la valorizacion del
instrumento es reconocida inmediatamente en cudateessultados.

Swap

Los contratos de operaciones IRS (Interest RatepBwiene como finalidad

proteger las tasas de interés de los créditos qoebRe mantiene como deuda
ante instituciones financieras.
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)

Instrumentos financieros (continuacion)

t.3) Derivados y operaciones de cobertura (conting#dn)

ii)

Swap (continuacion)

Los créditos de largo plazo, con vencimiento odbite entre 2 y 5 afios, han
sido contratados en las Instituciones Financieoastasa de interés renovables
cada 180 dias.

El IRS que se contrata en base operaciones ciaditigentes, se encuentra
calzado respecto de los valores adeudados y pizesncimiento, y cumple el
objetivo de fijar una tasa maxima y razonable exgeeen el futuro para la tasa
de interés de los créditos vigentes.

La Sociedad también evalla la existencia de deswadplicitos en contratos e
instrumentos financieros para determinar si suactaristicas y riesgos estan
estrechamente relacionados con el contrato prih@paforme a lo establecido
por NIC 32y 39.

Valorizaciones en momento de reconocimiento inicigl enajenacion

Las adquisiciones y enajenaciones de instrumeimntasdieros se reconocen en
la fecha de negociacion, es decir, la fecha enaj$®ciedad se compromete a
adquirir o vender el activo. Las inversiones semecen inicialmente por el
valor razonable mas los costos de la transacciga pados los activos
financieros no clasificados a valor razonable camlmos en el resultado. Los
activos financieros a valor razonable con cambiosesultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costedaltransaccion se llevan a
resultado. Las inversiones se dan de baja contabkencuando los derechos a
recibir flujos de efectivos de la inversiones hanaido o se han transferidos y
la Sociedad ha traspasado sustancialmente todosidegos y beneficios
derivados de su titularidad.
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t)  Instrumentos financieros (continuacion)

t.3) Derivados y operaciones de cobertura (contine#on)

ii)

Swap (continuacion)
Valorizacion posterior

Los activos financieros disponibles para la ventlsy activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados se dbmtabposteriormente por
su valor razonable. Los préstamos y cuentas poacghos activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento se contabilizanspotosto amortizado de
acuerdo con el méetodo de tasa de interés efectiva.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios \&aloe razonable de la
categoria de activos financieros a valor razonabtecambios en resultados se
incluyen en el estado de resultados en el ejerqisgosurgen.

Las variaciones en el valor razonable de titulosddeda denominados en
monedas extranjeras y clasificadas como dispompata la venta se analizan
separando las diferencias surgidas en el costotiaadwe del titulo y otros

cambios en el importe en libros del titulo. Lasedéhcias de conversion de
titulos monetarios se reconocen en el estado ddtadss; las diferencias de
conversion de titulos no monetarios se reconoceal gratrimonio neto. Las

variaciones en el valor razonable de los titulosxetarios y no monetarios
clasificados como disponible para la venta se reoemen patrimonio neto.

Cuando los titulos clasificados como disponiblesapa venta se enajenan o
sufren una pérdida por deterioro, los ajustes atados al valor razonable
reconocidos en el patrimonio neto se incluyen esstdo de resultados.

Los intereses de titulos disponibles para la vewtiaulados utilizando el

método de tasa de interés efectiva se reconocehestado de resultados. Los
dividendos de instrumentos de patrimonio neto digges para la venta se
reconocen en el estado de resultados cuando deleestael derecho de la
Sociedad a recibir el pago.
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u)

Informacion por segmentos

Pacifico V Region S.A. tiene como su principal \axty generador de flujo a la filial
Sociedad Punta del Cobre S.A. consolidada en estados financieros la que ha definido
como un solo segmento los grupos de activos y ojeras capaces de proveer bienes y
flujos de efectivo.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Irdrpretaciones NIIF (CINIIF)

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi coawihterpretaciones que han sido
publicadas en el periodo se encuentran detalladeentnuacion. A la fecha de estos
estados financieros estas normas aun no entraigemncia y la Sociedad no ha aplicado en
forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion yWimién 1 de Enero 2013
IFRS 10 Estados financieros consolidados 1 de Enero 2013
IFRS 11  Acuerdos conjuntos 1 de Enero 2013
IFRS 12 Revelaciones de participacion en otras entidades 1 de Enero 2013
IFRS 13 Medicion del valor justo 1 de Enero 2013

IFRS 9 “Instrumentos financieros”

Esta Norma introduce nuevos requerimientos pa@dalsificacion y medicion de activos

financieros, permitiendo su aplicacion anticipad®equiere que todos los activos
financieros sean clasificados en su totalidad stdbrease del modelo de negocio de la
entidad para la gestion de activos financierossydaracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros. Los astifinancieros bajo esta norma son
medidos ya sea a costo amortizado o valor justangmte los activos financieros que sean
clasificados como medidos a costo amortizado debse& probados por deterioro. Su
aplicacion es efectiva para periodos anuales qoeeoccen el o después del 1 de Enero
2013, se permite la adopcion anticipada.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impgeteyados por, 0 que podria generar

la mencionada norma, concluyendo que no afectagaifisativamente los estados
financieros.
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v)

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpetaciones NIIF (CINIIF)
(continuacion)

IFRS 10 “Estados financieros consolidados”

Esta Norma reemplaza la porcidén de IASE&Tados financieros separados y consolidados
que habla sobre la contabilizacion para estad@sdieros consolidados. Ademas incluye
los asuntos ocurridos en SIC Eftidades de proposito especilfRS 10 establece un solo
modelo de control que aplica a todas las entidédekiyendo a entidades de propdésito
especial, o entidades estructuradas). Los camlitveducidos por IFRS 10 exigira
significativamente a la administracion ejercer iigrofesional en la determinacion cual
entidad es controlada y que debe ser consolidasaparado con los requerimientos de
IAS 27.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impgeteyados por, 0 que podria generar
la mencionada norma, concluyendo que no afectagaifisativamente los estados
financieros.

IFRS 11 “Acuerdos conjuntos”

IFRS 11 reemplaza IAS 3Participacion en negocios conjuntgs SIC 13 Entidades
controladas conjuntamente — aportaciones no moretade los participantessFRS 11
utiliza alguno de los términos que fueron usadosl|&8 31, pero con diferentes
significados. Mientras IAS 31 identifica 3 formas degocios conjuntos, IFRS 11 habla
solo de 2 formas de acuerdos conjuntos (joint vestl joint operations) cuanto hay
control conjunto. Porque IFRS 11 usa el principgocdntrol de IFRS 10 para identificar
control, la determinacion de si existe control cotp puede cambiar. Ademas IFRS 11
remueve la opcion de contabilizar entidades de rabntonjunto (JCEs) usando
consolidacion proporcional. En lugar JECs, que damga definicion de entidades
conjuntas (joint venture) deberan ser contabilizaggando el método de patrimonio. Para
operaciones conjuntas (joint operations), las aquéiyen activos controlados de manera
conjunta, operaciones conjuntas iniciales (forroertly controlled operations) y entidades
de control conjunto (JCES) iniciales, una entidacbnoce sus activos, pasivos, ingresos y
gastos de existir.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impgeteyados por, 0 que podria generar

la mencionada norma, concluyendo que no afectagaifisativamente los estados
financieros.
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v)

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Irdrpretaciones NIIF (CINIIF)
(continuacion)

IFRS 12 “Revelaciones de participacion en otras eigiades”

IFRS 12 incluye todas las revelaciones que estpbanamente en IAS 27 relacionadas a

consolidacion, asi como también todas las revelasioncluidas previamente en IAS 31 e

IAS 28. Estas revelaciones estan referidas a tacjpacion en relacionadas de una entidad,
acuerdos conjuntos, asociadas y entidades estdesirUn numero de nuevas revelaciones
son también requeridas.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impgeteyados por, 0 que podria generar
la mencionada norma, concluyendo que no afectagaifisativamente los estados
financieros.

IFRS 13 “Medicion del valor justo”

IFRS 13 establece una uUnica fuente de guia sobi@ra de medir el valor razonable,
cuando éste es requerido o permitido por IFRS.awebiacuandouna entidad debe usar el
valor razonable. La norma cambia la definicion\d®br razonable -Valor razonable: El
precio que podria ser recibido al vender un activel precio que podria ser pagado al
liquidar un pasivo en una transaccion habitualesparticipantes del mercado en la fecha
de valorizacion (un precio de salida). Adicionalteenincorpora algunas nuevas
revelaciones.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impget@yados por, o que podria generar
la mencionada norma, concluyendo que no afectagaifisativamente los estados
financieros.

Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacion
obligatoria
IAS 12 Impuesto a las ganancias 1 de Enero 2012
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Nota 2 - Bases de Presentaciéon de los Estados Fioi@nos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

v)

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Imdrpretaciones NIIF (CINIIF)
(continuacion)

IAS 12 “Impuesto a las ganancias”

IAS12 introduce una refutable presuncién que immsesliferidos sobre inversiones en
propiedades medidas a valor justo seran reconoeidasa base de ventas (sales basis), a
menos que la entidad tenga un modelo de negocigpgeda indicar que la inversién en
propiedades serd consumida durante el negoci@ &rssume, una base de consumo debe
ser adoptada. Le mejora ademas introduce el reqeato que impuestos diferidos sobre
activos no depreciables medidos usando el modetevdguacion en IAS 16 debe siempre
ser medido en una base de ventas. Su aplicacidbligatoria para periodos anuales que
comienzan en o después de julio de 2012.

La Sociedad aun se encuentra evaluando los impgeteyados por, 0 que podria generar
la mencionada mejora, concluyendo que no afectagaifisativamente los estados
financieros.

Nota 3 - Uniformidad

Los estados de situacion financiera consolidadesnredios al 30 de septiembre de 2011 y 2010,
y de resultados integrales, de patrimonio neto fujles de efectivo por el ejercicio comprendido
entre el 1 de enero y 30 de septiembre del 2011030,2que se incluyen para efectos
comparativos, han sido preparados de acuerdo g 8ldRdo los principios y criterios contables
aplicados consistentes.

Nota 4 - Efectivo y Equivalente al Efectivo

a)

La composiciéon del rubro al 30 de septiembr@kl y 31 de diciembre del 2010, es la
siguiente:

30.09.2011 31.12.201

MUS$ MUS$
Efectivo y efectivo equivalent
Saldos en banc 10.7112 9.79i
Depdsitos a corto pla 15.282 2.77¢
Valores negociablt 46 1.85¢
Total 26.04C 14.43(
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Nota 5 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas pordBrar

La composicién de los deudores comerciales y atnastas por cobrar al 30 de septiembre de
2011 y 31 de diciembre, es la siguiente:

30.09.2011 31.12.201
Corriente MUS$ MUS$

Deudores por venta

Clientes nacional

Empresa Nacional de Mine 3.54¢ 17.24.
Comercializadora Cormin y Oti - 1.82i
Corporaciol Nacional del Cobi 10.983 13.99¢
Impuesto(IVA) por factura 2.28¢ -
Total clientes nacional 16.814 33.06¢
Clientes extranjert 3.74¢ 5.182
Total clientes extranjer 3.74¢ 5.182
Total deudores por ventecorriente 20.56% 38.25(

Otras cuentas por cobra

Cuentas por cobrar a trabajads 2427 247
Otras cuentas por cob 2.555 1.32¢
Total otras cuentas por cobrar, corri 4.982 3.80(
Total 25.54E 42.05C

El analisis de deudores por ventas clasificados gmtigiiedad (pero no deteriorados) es el
siguiente:
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Estratificacion por plazo de vencimiento

Deudores por venta 30.09.2011 31.12.201
N° Dias MUS$ MUS$
5 1.03¢ 5.412
15 10.98¢ 10.04:
3C 8.54¢ -
45 - 5.11(
9C - 17.68¢
Total 20.56¢ 38.25(

La Sociedad no tiene garantias para asegurar g detdichos montos.

La Sociedad no registra ha determinado incobraatesonsideracion a que sus clientes son de
bajo riesgo y no existen partidas vencidas.

Nota 6 - Inventarios

La composicidn de este rubro (netos de deteriorar@emas y obsolescencia) al 30 de septiembre
de 2011 y 31 de diciembre del 2010 es la siguiente:

30.09.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Minerales disponibles en canchas 12.043  8.690
Concentrados disponibles en Planta San José 216 245
Productos en proceso Planta Biocobre 1.713 2.195
Cétodos disponibles en Planta Biocobre 3.543 3.191
Materiales y repuestos en bodega 7.509 5.937
Obsolescencia (689) (412)
Total 24.335 19.846
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Nota 7 - Cuentas por Cobrar y Pagar por Impuestos Qrientes

a) La composicién de las cuentas por cobrar pouésips corrientes al 30 de septiembre de
2011 y 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

30.09.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Impuesto al valor agregado por recuperar 4.038 3.014
Pagos provisionales mensuales, neto 5.519 5.948
Utilidades absorbidas matriz 456 -
Total 10.013 8.962

Nota 7 - Cuentas por Cobrar y Pagar por Impuestos @rientes

b) La composicion de las cuentas por pagar por impsegirrientes al 30 de septiembre de
2011 y 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

30.09.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Impuesto por pagar 4.082 4.016
Total 4.082 4.016

Nota 8 - Otros Activos Financieros no Corriente

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre d#2@sta cuenta corresponde a recursos
financieros retenidos para respaldar medida predaude prohibicion de reparto de dividendos,

el detalle es siguiente:

30.09.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Inversion financiera no disponible 44536  48.648
Total 44.536 48.648
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Nota 8 - Otros Activos Financieros no Corriente (Cotinuacion)

La inversion financiera no corriente correspondeeaursos financieros que se encuentran
retenidos por una medida precautoria dispuest&lptuarto juzgado de Letras de Copiapé en la
causa N° 113-2006 sobre demanda de internacidénranifestos recursos se encuentran en

inversiones en depdsitos a plazo en los Bancosusdert y Banco de Chile.

Nota 9 - Activos Intangibles

Este rubro corresponde al valor de las servidumbrieeras y derechos de agua inscritos a

nombre de Sociedad Punta del Cobre S.A., todosustitulos y patentes al dia.

El detalle de este rubro es el siguiente:

Derechos de agua

Servidumbres y derechos mineros
Subtotal

Amortizacion

Total

El movimiento del periodo es el siguiente:

30.09.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
5.751 531
770 1153
6.521 1.684
(116) (97)
6.405 1.587

Derechos  Servidumbrey  Amortizacion Total
de derechos acumulada

agua mineros

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 01 de enero de 2010 531 770 (88) 1.213
Adiciones - 383 - 383
Gastos por amortizacion - - (9) (9)
Saldo al 31 de diciembre 2010 531 1.153 (97) 1.587
Adiciones 5.220 - 5.220
Bajas - (383) - (383)
Gastos por amortizacion del ejercicio - - (19) (29)
Saldo al 30 de septiembre 2011 5.751 770 (116) 56.40
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Nota 10 - Propiedades, Planta y Equipos

A continuacion se presentan los saldos del rub8® ale septiembre de 2011 y 31 de diciembre de

2010:
Proyectos Terrenos Construccionesy Maquinaria Otros Total
en curso obras de y equipos activos fijos
infraestructura

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Al 1 de enero de 710 48.69:. 1.64: 124.724 60.£77 49.77C 28570¢
Adiciones Pucobr 37.99° - 4.96¢ 7.167 1.58¢ 51.717
Adiciones ilial indirecte - - - 13¢ - 13¢
Traspas (2.128 - - - 2.12¢ -
Castigo d activos (1.496 - - (6.073) - (7.569
Al 31 de diciembre de 20 83.06% 1.64: 129.692 62.1C9 53.48: 329.991
AdicionesPucobr 23.64. 1532 2.62: 16.31¢ 7.61¢ 51.72¢
Adiciones ilial indirecte 4.42: - - 29 - 4.451
Traspas - 33.37¢ (24.703) (20.219) (11.540
Castigos de activ: (578 - - - - (578
Al 30 deseptiembr de 201 110.55: 3.17¢ 165.691 53.749 40.88¢ 374.04¢

Proyectos Terrenos Construcciones Maquinarias Otros Total

en curso y obras de y equipos  activos fijos

infraestructura

Depreciacion MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Al 1 de enero de 21C - (59.123) (44.042) (21.627) (124.78€)
Depreciacion del ejercic - 10.219 (5.419) (5.169) (20.806)
Bajas - - 4.69: - 4.69:
Deteriorc (326 - - - (326
Al 31 de diciembre de 10 (326 (69.342) (44.768) (26.789) (141.225)
Depreciacion del ejercic - (8.0349) (4.499) (1.892) (14.420)
Bajas - (17.476) 12.583 4.893 -
Depreciacion asignada a proye! (3.749) - - - (3.749)
Al 30 deseptiembr de 201 (4.075) (94.852) (36.684) (23.78¢) (159.399)
Valor libro neto
Al 30 deseptiembr de 201 106.47¢ 3.17¢ 70.83¢ 17.04¢€ 17.09¢ 214.65(
Al 31 de diciembre de :1C 82.73¢ 1.642 60.35(C 17.341 26.694 188.766

Las propiedades plantas y equipos con que cuent8otaedad, no tiene ningun tipo de
restricciones de estas, ni estdn sujetas a ningan de garantia para el cumplimiento de
obligaciones. No hay bienes que representen wr ganificativo que se encuentren fuera de
servicio o de uso. La Sociedad no cuenta con bigae representen un valor significativo, que se

encuentren totalmente depreciados y en uso.
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Nota 11 - Impuestos Diferidos e Impuestos a la Remt

a) El origen de los impuestos diferidos registradb80 de septiembre del 2011 y 31 de
diciembre de 2010 es:

Concepto 30.09.2011 31.12.2010

Activo por Pasivo por Activo por Pasivo por

impuesto  impuesto impuesto  impuesto

diferidos diferidos diferidos diferidos

no no no no

corriente corriente corriente corriente
Provisién de vacaciones 398 329 -
Amortizacion intangibles - 487 - 317
Depreciacion activo fijo - 8.054 - 7.973
Otros eventos 1.758 - 1.378 602
Total 2.156 8.541 1.707 8.892

Con fecha 15 de julio de 2010, se aprob¢ la Leyp)M42 para la Reconstruccion Nacional.
Dicha Ley establece un aumento de la tasa de irtgpada renta para los afios comerciales
2011y 2012 (a un 20% y 18,5%, respectivamente).

Los efectos en activo e impuestos diferidos quewersaran en dichos afios respecto de los
calculados a la actual tasa del 17% al 31 de dimierde 2010, dieron origen a un gasto de
MUSS$ 221, cargado a gasto por impuesto a las gasanc

b) A continuacién se presenta el gasto registramoimppuestos en el estado de resultados
consolidado el detalle es el siguiente:

30.09.2011 30.09.2010

MUS$ MUS$
Gasto tributario corriente (provision impuesto) .p1m) (12.793)
Impuesto venta acciones de inversion en el exdranj  (1.493) -
Impuesto por recuperar 142 -
Total (15.570) (12.793)

47



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

30 de septiembre de 2011 y 2010

Nota 11 - Impuestos Diferidos e Impuestos a la Renf{continuacion)
c) Corresponde a la tasa legal de impuestos.

Conciliacion de tasa de impuesto efectiva

30.09.2011 30.09.2010

MUS$ % MUS$ %
Impuesto a la renta y diferidos 15.7123,60 12.793 18,80
Conciliacion Tasa Efectiva
Impuesto a la renta royalty y diferidos 13.5020,00 11.905 17,00
Modificaciones por:
Impuesto royalty a las mineras 717 1,04 874 1,30
Otros movimientos 1.493 2,56 14 0,50
Gastos contables por impuesto 15.7123,59 12.793 18,80

Nota 12 - Inversién en Asociadas

Los movimientos de la inversion en asociada, pasajercicios terminados al 30 de septiembre
de 2011 y 31 de diciembre de 2010 son:

VPP
30.09.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$

Chilepost S.A. 1.255 1.198

Pacifico V Region posee el 33,33% de la propiedadGhilepost S.A., en cada periodo
informado.
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Nota 13 - Plusvalia

Corresponde al menor valor producto de la adgoisidie acciones de la filial Punta del Cobre
S.A. hasta antes de ser aplicadas las normas IFRS.

Los movimientos de la plusvalia para los ejercitegmminados al 30 de septiembre de 2011y 31
de diciembre de 2010 son:

RUT Sociedad 30.09.2011 31.12201C
MUS$ MUS$
96.561.56-1 Sociedad Punta del Col 16.34: 16.34:

De acuerdo a los céalculos de deterioro realizadosgpadministracion al cierre de los ejercicios
2011 y 2010 no se ha detectado la necesidad dei@feleterioro por este concepto.
Nota 14 - Otros Activos no Financieros no Corriente

El detalle de los otros activos al 30 de septientwe?011 y 31 de diciembre de 2010 es el
siguiente:

30.09.2011 31.122C10

MUS$ MUS$
Conceptc
Otros proyecitc 3.84z 782
Inversiones etransitc 2.00z 8.58¢
Exploraciones mineras y otros en Explorator SC} 38.77¢ 29.32.
Total 44.622 38.68

a) Corresponde a desembolsos efectuados por la Ehkalorator SCM por conceptos de
pertenencias mineras y gastos de exploracionesngages, los cuales no estan siendo
explotados por encontrarse en etapa de desarelljaralyecto.

El detalle de este item es el siguie
30.09.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Exploraciones y sondaj 28.154 18.81¢
Propiedades miner 10624 1050¢€
Total 38.77¢ 29.32:
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Nota 15 - Préstamos que Devengan Intereses Corriesty no Corrientes

a)

Obligaciones con bancos corrientes

RUT Banco o institucién Pais de origen Empresa RUT Tipo de Moneda
financiera institucion Sociedad  amortizacion
Punta del

Cobre 30.09.2011 31.12.201

MUS$ MUS$

97.004.000-5 Banco de Chile Chile Pacifico 96.555.360-6 mé&stral US$ 7.553 -
97.024.000-4 Banco Estado Chile Pucobre 96.561.560-1 Semestral S$ U 416 406

97.024.00-4 Banco Estac Chile Pacificc  96.555.36-6 Semestr: Uss 8.06C -

97.032.00-8 Banco Bilbao Vizcay Chile Pucobri  96.561.56-1 Semestr: uUs¢ 1451¢ 3.43¢
97.006.000-6 Banco de Crédito e Inv. Chile Pucobre 96.561.560-1 Semestral Uss$ 3.526 1.000
97.053.000-2 Banco Security Chile Pucobre  96.561.560-1 Senestra uss 415 405

96.623.46-1 Banco Santand Chile Pucobri  96.561.56-1 Semestr: Uss 2.524 -
97.004.000-5 Banco Chile Chile Pucobre 96.561.560-1 Semestral $ US 13.017 403
Total 50.029 5.649

Monto capital adeuda 49.60( 5.60(
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Nota 15- Préstamos que Devengan Intereses Corriestg no Corrientes (continuacion)

a) Obligaciones con bancos corrientes (continuacipn

Por vencimiento 30.09.2011 31.12.2010
Hasta 90 dias Hasta 90 dias
Banco o Institucion financiere 9Cdias hasta 1 afi 90 dias hasta 1 afi
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
97.024.00-4  Banco Estac 8.20( 20C - 40C
97.032.00-8  Banco Bilbao Vizcay 6.20( 8.20( 1.00( 2.40(
97.006.00-6 Banco Crédito e Inversion 1.75C 1.75C - 1.00(¢
97.053.00-2 Banco Securil 20C 200 - 40C
97.036.00-k Banco Santand 1.25C 1.25C - -
97.004.00-5  Banco Chils 13.95( 6.45( - 40C
31.55C 18.05C 1.00( 4.60(
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Nota 15 - Préstamos que Devengan Intereses Corriesty no Corrientes (continuacion)

b)

Obligaciones con bancos no corrientes al 30.0022L

Banco o Institucién financiera Paisde Empresa RUT Tipo Moneda Afios de vencimiento Total no Tasa de
origen amortizacion Masdel Masde3 corriente al interés
institucion hasta 3 hasta 5 cierre de los anba
estados promedio
financieros
al 30.09.2011
97.032.00-8  Banco Bilbao Vizcay Chile Pucobri 96.561.56-1 Semestr: Délar 12.80( 40C 13.20( 1,28
97.006.000-6  Banco Crédito e Inversiones Chile Preco 96.561.560-1  Semestral Délar 2.500 2.500 1.20
97.053.000-2  Banco Security Chile Pucobre 96.5@1L56 Semestral Dolar 800 400 1.200 2,61
97.024.00-4 Banco Estac Chile Pucobri 96.561.56-1 Semestr: Délar 80C 40C 1.20( 2.57
97.036.00-k  Banco Santand Chile Pucobri 96.561.56-1 Semestr: Délar 2.50( - 2.50( 1.22
97.004.000-5 Banco Chile Chile Pucobre 96.561.5608emestral Délar 13.300 400 13.700 1,19
Total 32.700 1.60C 34.30(
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Nota 15 - Préstamos que Devengan Intereses Corriesty no Corrientes (continuacion)

c) Obligaciones con bancos no corrientes al 31.1Q1D

Banco o Institucién financiera Paisde Empresa RUT Tipo Moneda Afios de vencimiento Total no Tasa de
origen amortizacion Masdel Masde3 corriente al interés
institucion hasta 3 hasta 5 cierre de los anba
estados promedio
financieros
al 3112.2010
97.032.000-8  Banco Bilbao Vizcaya Chile Pucob@®6.561.560-1 Semestral Doélar 4.700 200 4.900 1,87
97.006.00-6  Banco Crédito e Inversion Chile Pucobri 96.561.56-1 Semestr: Délar 50C - 50C 1,0€
97.053.000-2  Banco Security Chile Pucobre 96.5@1L56 Semestral Dolar 1.200 200 1.400 2,64
97.024.000-4 Banco Estado Chile Pucobf6.561.560-1 Semestral Doélar 1.200 200 1.400 2,59
97.004.00-5 Banco Chili Chile Pucobri 96.561.56-1 Semestr: Délar 1.20C 20C 1.40( 2,55
8.80( 80C 9.60(

Total
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Nota 15 - Préstamos que Devengan Intereses Corriesty no Corrientes (continuacion)

El detalle de las tasas de interés al 30 de selpteede 2011 es el siguiente:

Banco o instituciéon financiera

30.09.2011

Moneda Monto

tasa

tasa

MUS$ Efectiva Nominal

97.024.000-4 Banco Estado Délar 1.600 2.58 2.57
97.004.000-5 Banco Chile Doélar 7.500 1.60 1.59
97.024.000-4 Banco Estado Délar 8.000 1.52 1.51
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Dolar 1.000 1,02 1,09
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Dolar 3.000 1,70 1,69
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Dolar 1.600 2,66 2,65
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Dalar 22.000 1.10 1.09
97.006.000-6 Banco de Crédito e Inversiones Délar .00 1,01 1,00
97.006.000-6 Banco de Crédito e Inversiones Délar .00® 1.21 1.20
97.053.000-2 Banco Security Dolar 1.600 2,62 2,61
97.036.000-k Banco Santander Délar 5.000 1.23 21.2
97.004.000-5 Banco Chile Doélar 1.600 2.50 2.49
97.004.000-5 Banco Chile Doélar 25.000 1.08 1.07

Total 83.900
El detalle de las tasas de interés al 31 de didgiemid 2010 es el siguiente:

31.12.2010
Banco o institucion financiera  Moneda Monto tasa tasa
MUS$ Efectiva Nominal

97.024.000-4 Banco Estado Délar 1.800 2,60 2,59
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Ddélar 1.500 1,05 1,02
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Ddélar 5.000 1,65 1,64
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Ddélar 1.800 2,67 2,66
97.024.000-4 Banco de Crédito e Inv. Délar 1.500 O071. 1.06
97.053.000-2 Banco Security Ddélar 1.800 2,65 2,64
97.004.000-5 Banco Chile Délar 1.800 2,56 2,55

Total 15.200
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Nota 16 - Acreedores Comerciales y Otras Cuentas pBagar
El desglose de este rubro al 30 de septiembre0ddl ¥ 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

30.09.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Cuentas por pagar a proveedores 1.117 8.155
Cuentas por pagar a contratistas 13.427 7.245
Facturas por recibir 3.193 5.795
Cuentas por pagar por beneficio al personal 1.430 2.545
Participacion del directorio 1.070 1.805
Dividendos por pagar matriz - 3.752
Anticipo Clientes 12.315 325
Acreedores varios 7.352 7.948
Otras cuentas por pagar 2.958 4.729
Total 42.862 42.299

Nota 17 - Cuentas por Pagar y Transacciones con $edades Relacionadas

Los movimientos con las sociedades relacionadas |ms ejercicios terminados al 30 de
septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 son:

a) Cuentas por pagar

30.09.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Chilepost S.A. 417 369
b) Transacciones entre Sociedades Relacionadas
RUT Sociedac Transaccior Moneda Periodc
30.09.2011 30.09.2C1C
MUS$ MUS$
96.950.08-9 Chilepost S.A Cuenta Corrien  Peso 417 254
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¢) Remuneraciones del Directorio y Principales &jeos de la Administracion

Nota 17 - Cuentas por Pagar y Transacciones con $edades Relacionadas
Matriz

Las remuneraciones percibidas por el directorioladéSociedad y por los principales
ejecutivos de la administracion se resumen bajsipgentes conceptos:

30.09.2011  30.09.2C10

MUS$ MUS$
Dietas por asistencia a sesion de direc 24~ 171
Comité de directores y otr 6 2
Total directoric 251 173
Remuneracion ejecutivos principe 174 17€
Total 174 34¢

Filial Sociedad Punta del Cobre S.A.

Las remuneraciones percibidas por el directorioladéSociedad y por los principales
ejecutivos de la administracion se resumen bajsifpgentes conceptos:

30.09.2011 30.09.2C10

MUS$ MUS$
Dietas por asistencia a sesion de direc 104 97
Participacién en las utilidades dijercicio 1.79¢ 1.54¢
Comité de directores y otr 10 23
Total directoric 191¢ 1.€64
Remuneracién ejecutivos principe 141¢ 2.08:
Total 3.332 3.747
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Nota 18 - Provisiones no Corrientes

30.09.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Provisiones no corrientes
Provision para futuros programas medioambientales 2182 1.955
Cuentas por pagar por beneficio al personal 1.855 198
Total 4.073 2.153

El detalle de los movimientos del periodo es alisigte:

Provision para
futuros programas
medioambientales

MUS$
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1.955
Ajuste tasa de descuento 290
Bajas (27)
Saldo al 30 de septiembre de 2011 2.218

Nota 19 - Otros Pasivos no Financieros Corrientes

El detalle de los pasivos acumulados al 30 deesaptie de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es el
siguiente:

30.09.2011  31.12.2010

MUS$ MUS$
Dividendos por pagar 45.337 8.411
Otros pasivos - 1.185
Total 45.337 9.596
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Nota 20 - Provisiones Corrientes por Beneficios @$ Empleados

El detalle de este rubro al 30 de septiembre d& 9 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Concepto 30.09.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Retencidn a trabajadores por concepto de pagos
provisionales, vacaciones y otros 5.481 5.147
Total 5.481 5.147

Nota 21 - Deterioro del Valor de los Activos

La Sociedad evaliua anualmente el deterioro del wdos activos financieros, como también de
los activos no financieros, conforme a la metodi@l@stablecida por la Sociedad de acuerdo con
lo establecido en la NIC 36.

A la fecha de publicacion de los estados finansi@se ha reconocido pérdida por concepto de
deteriorode valor para dichos activos.
Nota 22 - Patrimonio
Movimiento patrimonial
a) Capital pagado
Al 30 de septiembre de 2011 y 2010 el capital pagadiende a MUS$ 44.219
b)  Politica de dividendos
En Junta de Accionistas de fecha 21 de abril éel 2010, se fij6 como politica de

dividendos el reparto de a lo menos un 30% de tadislades liquidas del respectivo
ejercicio. En la Junta del 14 de abril del 201 insatuvo la politica sefalada.
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Nota 22 - Patrimonio (continuacion)

Movimiento patrimonial (continuacion)

c)

d)

Reparto de Dividendos
Periodo 2011

- En Junta de Accionista celebrada el 14 de alriRdll, se acordd distribuir un
dividendo definitivo de US$ 37.120.243, equivalemtemn 48% de la utilidad liquida
del ejercicio 2010.

- La Junta acordd que parte del mismo sea pagad@argo al dividendo provisorio
que se distribuyé el 17 de octubre de 2010 por L5830.243, en consecuencia se
distribuy6 el 29 de abril el saldo de US$ 17.690.00

Periodo 2010

En la Junta del 21 de abril del 2010 se acordailiist un dividendo definitivo de
US$ 18.995.000 con cargo a las utilidades del 2[@0§ue equivale a um 30,5% de estas.
Como parte del mismo fue pagado con el dividendawviporio por US$ 10.585.000
repartido previamente, por tanto en abril del 264 @istribuyé un monto de US$ 8.410.000

NUmero de acciones

Serie NUmero acciones NUmero acciones NuUmero acciones
suscritas pagadas con derecho a voto
Serie Unica 145.000.000 145.000.000 144.980.398
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Movimiento patrimonial (continuacién)

e)

Otras reservas

Las otras reservas corresponden al monto que ssagenoducto de la aplicacion de la
norma contable IAS 27, la que genera una resergatia producto del mayor precio
pagado en la adquisicion de intereses no contridad&n efecto, Pacifico V Region S.A.
ha constituido una reserva por el sobreprecio pagada adquisicion del 1,05% adicional
de la propiedad de Punta del Cobre S.A. y esH §ilisu vez registré una reserva producto
de la adquisicion de Explorator SCM a través dmlapra de Explorator Resources Inc.

El Directorio de la filial Punta del Cobre S.A.jal€onstancia que, en su opinion, el cargo
contra patrimonio (el “Cargo”), no constituye urexgida real de valor patrimonial social,
sino que es efecto exclusivo de la aplicacion detana contable IAS 27 (la “Norma”) a la
adquisicion del 100% de Explorator Resources IfiExflorator Canada”) y como
consecuencia, del 49% de Explorator SCM del qudierdar Explorator Canada. Dicha
adquisicion fue realizada a través de una oferbdigaien Canada (la “OPA en Canada”),
operacion que termind exitosamente el 17 de May20dé.

En efecto, cuando en marzo de 2009 la filial adiguet control de Explorator SCM, la
aplicacion de las normas IFRS implicé contabiliear el patrimonio de la Sociedad un
interés no controlador, reflejando la participaar@ncontroladora en Explorator SCM.

Con la referida OPA en Canada, se adquirio, poindaecta, el interés no controlador de
Explorator SCM a valor de mercado, valor que fugional contabilizado en los estados
financieros en marzo de 2009, tras la toma de cbnbDicho aumento de valor fue
provocado por el alza del precio del cobre y pomkyor informacién obtenida en los
trabajos adicionales de exploracion ejecutadosBpgriorator SCM en el prospecto El
Espino, Unico proyecto minero de esta compaiiia.

Sin embargo, la filial se ha visto forzada a realiel Cargo, ya que la aplicacion de la
Norma implica contabilizar contra patrimonio la eténcia de valor del interés no
controlador, aun cuando la administracion de laresgestima que no existe una pérdida
patrimonial efectiva de la Sociedad. Ello, por ¢coda Norma asume que se trata de una
transaccion entre accionistas y que por lo tanbe der registrada como una transaccion
patrimonial.

El Directorio analizé profundamente la situacidétay posibles normas IFRS aplicables y
pese a que unanimemente no comparte para estaiopeehtratamiento contable descrito
en la Norma (tratamiento ratificado por la firma deditoria Ernst & Young), debe
aceptarlo ya que no pudo encontrar en el cuerpmatoro IFRS una alternativa de
contabilizacién distinta.
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Nota 23 - Ingresos de Actividades

El detalle de este rubro de la cuenta de resultald@® de septiembre del 2011 y 2010, es el
siguiente:

30.09.2011 30.09.2010

MUS$ MUS$
Concentrados Enami 54,131 51.998
Concentrados Codelco 107.750 84.073
Catodos 44.048 31.702
Concentrados Cormin (151) 8.082
Total 205.778 175.855

Nota 24 - Otros Ingresos por Funcion
El detalle al 30 de septiembre de 2011 y 30 deesapte de 2010, es el siguiente:

30.09.2011  30.09.2010

MUS$ MUS$
Venta de materiales en desuso, arriendo tallerog ot 174 126
Ingresos financieros - 428
Total 174 554
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Nota 25 - Depreciacion y Amortizacion

El detalle de este rubro de la cuenta de resultal@ de septiembre de 2011 y 2010, es el
siguiente:

30.09.2011  30.09.2010

MUS$ MUS$
Instalaciones fijas y accesorias - -
Equipos y tecnologia de la informacion - -
Edificios - -
Construccion y obras de infraestructura (8.034) (7.172)
Planta y equipos (4.494) (2.693)
Maquinarias y vehiculos de motores Matriz (2) -
Otras propiedades plantas y equipos (1.892) (1.601)
Amortizacion trabajos mineros (3.749) (3.876)
Amortizacion Intangibles (19) (8)
Total (18.190) (15.350)

Nota 26 - Costo de Venta

El detalle de este rubro de la cuenta de resultal@ de septiembre de 2011 y 2010, es el
siguiente:

30.09.2011 30.09.2010

MUS$ MUS$
Gastos en personal (23.344) (21.780)
Materiales y repuestos (29.027) (20.006)
Energia eléctrica (19.416) (11.570)
Servicios de terceros (20.891) (19.295)
Depreciacion del ejercicio (18.156) (15.350)
Costo minerales oxidados (depurados) (8.478) (7.033)
Ajuste Existencias Mineras y Provision de Gastos - -
Fletes y otros gastos operacionales (4.073) (1.426)
Total (123.385) (96.460)
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Nota 27 - Gastos de Administracién y Ventas

El detalle de este rubro de la cuenta de resulta@® de septiembre de 2011 y 2010, es el
siguiente:

30.09.2011 30.09.2010

MUS$ MUS$
Gastos en personal (5.237) (3.611)
Materiales y repuestos (451) (436)
Energia eléctrica (39) (40)
Servicios de terceros (5.484) (5.604)
Participacion del directorio (1.282) (1.106)
Honorarios (560) (734)
Aporte a la comunidad (183) (105)
Otros gastos no operacionales (1.405) (777)
Total (14.641) (12.413)

Nota 28 - Contratos de Derivados
a) Alafecha de cierre de estos estados financievexisten contratos de derivados vigentes.

b) El detalle de los contratos de derivados cerrado30ade septiembre de 2010 es el

siguiente:
Tipode Tipode Toneladas Banda de precio Plazo de vencimiento  Item Posicién Partida o Efecto en
derivado contrato Minimo  Mé&ximo 0 expiracion especifico compra/ transaccion resultado
US$/ton.  US$/ton. venta protegida realizado
Cobre Cobre
Ingresos por
Min-Max CCTE 4500 5.515 8.603  Cuarto trimestre @01 Cobre Ventas ventas esperadas
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Nota 29 - Contingencias y Restricciones

Sociedad Matriz Pacifico V Region S.A.

En las deudas que actualmente tiemtaz no existen contingencias ni restricciones

Sociedad Filial Punta del Cobre S.A.

a) La Sociedad no mantiene garantias directas o stdseue pudieran comprometer los activos de
Su propiedad.

b) La
b.1)

b.2)

Sociedad tiene suscritos los siguientes atodr de créditos Bancarios.
Crédito con el Banco Bilbao Vizcaya Argentgra MUS$ 5.000, este crédito es pagadero
en 10 cuotas semestrales, entre noviembre de 269 de 2012. Al 30 de septiembre de
2011 el saldo de capital por pagar de este créditte MUS$ 1.000.

Este crédito establece ciertos ratios y condiciolosscuales al 30 de septiembre de 2011 se
han cumplido plenamente.

Estos son:

Financieros

- Ratio de endeudamiento = (pasivo corto plazovpdsrgo plazo)/patrimonio
- Ratio de cobertura de deuda = deuda financiebitda
- Mantener un nivel de patrimonio minimo

No Financieros

- Limitacién al otorgamiento de garantias

- Limitacion a la venta de activos.

Crédito con el Banco de Crédito e InversigpasMUS$ 5.000, este crédito es pagadero en
10 cuotas semestrales, entre diciembre de 2007nig fle 2012. Al 30 de septiembre de
2011 el saldo de capital por pagar de este crédite MUS$ 1.000.

Este crédito establece ciertos ratios y condiciolosscuales al 30 de septiembre de 2011 se
han cumplido plenamente.

Estos son:

Financieros

- Ratio de endeudamiento = (pasivo corto plazosivpdargo plazo) / patrimonio
- Ratio de cobertura de deuda = deuda financiebitda
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- Mantener un nivel de patrimonio minimo

No Financieros

- Limitacién al otorgamiento de garantias

Crédito con el Banco Bilbao Vizcaya Argentgraa MUS$ 10.000, este crédito es pagadero
en 10 cuotas semestrales, entre septiembre dey20@8 o0 de 2013. Al 30 de septiembre de
2011 el saldo de capital por pagar de este créditte MUS$ 3.000.

Este crédito establece ciertos ratios y condiciolasscuales al 30 de septiembre de 2011 se
han cumplido plenamente.

Estos son:

Financieros

- Ratio de endeudamiento = (pasivo corto plazosivpdargo plazo) / patrimonio
- Ratio de cobertura de deuda = deuda financiebitda
- Mantener un nivel de patrimonio minimo

No Financieros

- Limitacién al otorgamiento de garantias
- Limitacién a la venta de activos.

Crédito con el Banco Security por MUS$ 2.086te crédito es pagadero en 10 cuotas
semestrales, entre noviembre de 2010 y mayo de 28130 de septiembre de 2011 el saldo

de capital por pagar de este crédito es de MUS¥1.6

Este crédito no establece ratios ni condiciones.

Crédito con el Banco Estado por MUS$ 2.00@ esedito es pagadero en 10 cuotas
semestrales, entre noviembre de 2010 y mayo de 28130 de septiembre de 2011 el saldo

de capital por pagar de este crédito es de MUS®1.6

Este crédito establece ciertos ratios y condiciolesscuales al 30 de septiembre de 2011 se
han cumplido plenamente.

Estos son:

Financieros

- Ratio de endeudamiento = (pasivo corto plazosivpdargo plazo) / patrimonio
- Ratio de cobertura de deuda = deuda financiebitda

65



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

30 de septiembre de 2011 y 2010

Nota 29 - Contingencias y Restricciones (continuain)

b.6)

b.7)

Crédito con el Banco Bilbao Vizcaya Argentgs@a MUS$ 2.000, este crédito es pagadero
en 10 cuotas semestrales, entre noviembre de 261dyg de 2015. Al 30 de septiembre de
2011 el saldo de capital por pagar de este créditte MUS$ 1.600.

Este crédito establece ciertos ratios y condiciolesscuales al 30 de septiembre de 2011 se
han cumplido plenamente.

Estos son:

Financieros

- Ratio de endeudamiento = (pasivo corto plazosivpdargo plazo) / patrimonio
- Ratio de cobertura de deuda = deuda financiebitda
- Mantener un nivel de patrimonio minimo

No Financieros

- Limitacién al otorgamiento de garantias

- Limitacion a la venta de activos

Crédito con el Banco Chile por MUS$ 2.000,eestédito es pagadero en 10 cuotas
semestrales, entre diciembre de 2010 y junio d&.2@1 30 de septiembre de 2011 el saldo
de capital por pagar de este crédito es de MUS¥1.6

Este crédito establece ciertos ratios y condiciolosscuales al 30 de septiembre de 2011 se
han cumplido plenamente.

Estos son:

Financieros

- Ratio de endeudamiento = (pasivo corto plazosivpdargo plazo) / patrimonio
- Ratio de cobertura de deuda = deuda financiebitda
- Mantener un nivel de patrimonio minimo

No Financieros

- Limitaciéon a la venta de activos
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Nota 29 - Contingencias y Restricciones (continuain)

b.8)

b.9)

Crédito con el Banco Santander por MUS$ 5.@3@e crédito es pagadero en 4 cuotas
semestrales, entre noviembre de 2011 y mayo de 28130 de septiembre de 2011 el saldo
de capital por pagar de este crédito es de MUS¥5.0

Este crédito no establece ratios ni condiciones.

Crédito con el Banco de Crédito e InversigpmsMUS$ 5.000, este crédito es pagadero en 4
cuotas semestrales, entre noviembre de 2011 y dep®13. Al 30 de septiembre de 2011
el saldo de capital por pagar de este crédito &4Ue$ 5.000.

Este crédito establece ciertos ratios y condiciolosscuales al 30 de septiembre de 2011 se
han cumplido plenamente.

Estos son:

Financieros

- Ratio de endeudamiento = (pasivo corto plazosivpdargo plazo) / patrimonio
- Ratio de cobertura de deuda = deuda financiebpétda.
- Mantener un nivel de patrimonio minimo

No Financieros

- Limitacién a la venta de activos

b.10) Crédito con el Banco Chile por MUS$ 25.008teecrédito es pagadero en 4 cuotas

semestrales, entre noviembre de 2011 y mayo de 28130 de septiembre de 2011 el saldo
de capital por pagar de este crédito es de MUSIR5.

Este crédito establece ciertos ratios y condiciolosscuales al 30 de septiembre de 2011 se
han cumplido plenamente.

Estos son:
Financieros

- Ratio de endeudamiento = (pasivo corto plazosivpdargo plazo) / patrimonio
- Ratio de cobertura de deuda = deuda financiebitda
- Mantener un nivel de patrimonio minimo

No Financieros

- Limitaciéon a la venta de activos
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d)

b.11) Crédito con el Banco Bilbao Vizcaya Argerggoor MUS$ 22.000, este crédito es pagadero

en 4 cuotas semestrales, entre noviembre de 2@idyyg de 2013. Al 30 de septiembre de
2011 el saldo de capital por pagar de este créditte MUS$ 22.000.

Este crédito establece ciertos ratios y condiciolesscuales al 30 de septiembre de 2011 se
han cumplido plenamente.

Estos son:

Financieros

- Ratio de endeudamiento = (pasivo corto plazosivpdargo plazo) / patrimonio
- Ratio de cobertura de deuda = deuda financiebitda
- Mantener un nivel de patrimonio minimo

No Financieros

Limitacién a la venta de activos

La Sociedad no mantiene garantias directas o stdseue pudieran comprometer los activos de su

propiedad.

La Sociedad mantiene con Sociedad Contractual Bli@srola (SCM Carola) los siguientes
litigios:

i) SCM Carola interpuso ante el Cuarto Juzgado deatate Copiap0, en autos rol N° 113-

2006, demanda de internacién minera en contra debiPe;, notificada el 17 de marzo de
2006. SCM Carola sostiene que Pucobre habria éattaB33.641 toneladas de mineral de
concesiones mineras de la actora o el volumen derali que determine el tribunal. En
mérito de lo anterior, solicita se condene a Pueathrpago de $45.863.660.234 o la suma
que el tribunal determine por haber obrado éstaala fe; o, en subsidio, para en el evento
de no haber existido mala fe, al pago de $40.065/02; en cualquier de ambos casos con
mas intereses para operaciones reajustables @dendtficacion de la demanda hasta la fecha
del pago efectivo, o los valores que determinalainal, y al pago de las costas de la causa.

SCM Carola basa su demanda en supuestas interaadenPucobre desde sus pertenencias
"Abundancia” e "Inesperada" en las concesiones masn®ateas I/lll, Agustina y su
pretendida demasia, y Cristina Tres Uno 1/2, deimlonde la actora; y desde su pertenencia
Fedora 1/10 en las concesiones Cristina Dos T&y Cristina Dos Cuatro 1/5, también de
SCM Carola. El volumen de mineral que se atritexteaido por Pucobre desde Abundancia
es de 1.750.066 toneladas y desde Fedora 1/108253#%5 toneladas.

Aproximadamente el 95% de la cuantia demandadacgedonsistir en la supuesta
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internacion desde la pertenencia Abundancia, quelie exploté entre 1996 y febrero de
2004.

SCM Carola funda su demanda en el Catastro de Giomes Mineras del Sernageomin.
Pucobre discrepa tajantemente de ese planteanmiergae, en todo caso, debe prevalecer el
acta de mensura inscrita de Abundancia sobre deadgotra consideracién, la cual se
encuentra judicialmente aprobada e inscrita pordeasn siglo en el Conservador de Minas
de Copiapé.

Adicionalmente, con fecha 24 de marzo de 2006jtmirtal decret6 las medidas precautorias
de prohibiciéon de distribucién de dividendos deiffilsis o provisorios por Pucobre a sus
accionistas y la de prohibicion de divisién, tramsfacion, fusion, disminucion de capital y
disolucion voluntaria de la Sociedad. La | CorteAgeelaciones de Copiapé confirmé dicha
resolucion, con fecha 4 de septiembre de 2006, lpeitd la prohibicién de distribucién de
dividendos definitivos o provisorios a la suma d22$%00.000.000 (veintiddés mil quinientos
millones de pesos).

La demanda de SCM Carola fue precedida por do®lpeinterpuestas el afio 2004 por esa
Sociedad en contra de directores y ejecutivos deli?a. El Juzgado de Garantia de Copiap6
mediante resoluciéon de fecha 15 de enero de 206, presente la comunicacion del
Ministerio Puablico, de su decision de no perseverata investigacion, resoluciéon que fue
confirmada por la I. Corte de Apelaciones de Capiap

El juicio se encuentra en su etapa probatoria.r@smlucion de fecha 15 de diciembre de
2010, el tribunal cit6 a las partes a una audieagteaordinaria de conciliacion. Para ello,

propuso como bases para explorar las posibilidddes arreglo los siguientes criterios : (i)

determinacion de la existencia de la pertenendi@nasia materia del conflicto, segun el
Registro Nacional de Concesiones Mineras de Exgtotadel Sernageomin; (ii) establecer

como dato valido para los efectos del calculo defenial extraido de dicha pertenencia, el
informe emitido por SERNAGEOMIN con fecha 26 de stgale 2004; (iii) considerar que la

extraccién de material realizada por Pucobre, pasaefectos del calculo del valor que

corresponde pagar por el mismo, fue efectuada eleabie de conformidad a lo dispuesto en
el articulo 139 del Cdodigo de Mineria; (iv) para&abs del calculo del material minero

extraido, considerar que opera la prescripciéradetion civil de cinco afios contados hacia
atras desde la fecha de la notificacion de la ddmaefectuada en marzo de 2006; y (v)
establecer como precio a partir del cual se delmizar el monto de lo extraido, aquellos

vigentes a la fecha de notificacién de la demanda.

Con fecha 20 de Abril de 2011 se celebré un nuewgparendo de conciliacién y esta no se
produjo.
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i)

ii)

Pucobre interpuso, el 27 de abril de 2004, demandimaria contra SCM Carola, ante el
Tercer Juzgado de Letras de Copiapd, en autos.06b22004, a fin de que se declare el
dominio de Pucobre sobre el sector en conflictguel Pucobre exploté desde 1996.

Se encuentra agotado el periodo de discusion.

Con fecha 15 de septiembre de 2009 la |. Cortepidagiones de Copiap6 ordend acumular
a estos autos la causa descrita en (iii) siguiente.

Pucobre interpuso, el 15 de junio de 2005, dammanda de Nulidad de Derecho Publico, en
contra del Servicio Nacional de Geologia y Mindi$®rnageomin) con objeto de que se
corrija el error en las coordenadas con que fita@ertenencia Abundancia en los registros
de dicho servicio, ante el Tercer Juzgado de LateaSantiago, en autos rol 6.671-2005.
SCM Carola se hizo parte en este juicio.

El juicio se encuentra con diligencias probatopi@sdientes.

Pucobre interpuso, el 15 de marzo de 2007, einBuarto Juzgado de Letras de Copiap0, en
autos Rol N° 1071-2007, demanda de internacionnaiee contra de SCM Carola. Pucobre
sostiene que SCM Carola habria extraido 419.5I6ladas de mineral de concesiones
mineras de la actora o el volumen de mineral queraéne el tribunal. En mérito de lo
anterior, solicita se condene a SCM Carola al pdg® 7.014.152.330 o la suma que el
tribunal determine por haber obrado ésta de mala, fen subsidio, para en el evento de no
haber existido de mala fe, al pago de $ 5.686.08%5.6én cualquier de ambos casos con mas
intereses para operaciones reajustables desddéflaanidon de la demanda hasta la fecha del
pago efectivo, o los valores que determine el tdthuy al pago de las costas de la causa.

El juicio se encuentra en su etapa probatoria.

En relacion con los litigios con SCM Carola antefenidos, la empresa no ha constituido
provisiones con cargo a resultados por los evesguakultados de dichos litigios.

e) La Sociedad mantiene otros litigios relevantes:

i)

Ante el 23° Juzgado Civil de Santiago los hiyasdgicos de un trabajador de la Sociedad
presentaron una demanda de indemnizacién de peguor la cantidad de $ 715.298.460,
basandose en los dafios morales sufridos por éstosnotivo de la muerte de su padre
producida el 1° de octubre de 2006 en accidenteidowal interior de la Mina Punta del
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Cobre. La Sociedad contesto la demanda y opusigaientes defensas: (a) inexistencia del
dafio o perjuicio reclamado por los actores, putssdsjos de filiaciobn no matrimonial y
mayores de edad no mantenian contacto alguno cpade; (b) el accidente que costé la
vida al trabajador se debié a un caso fortuito enew de fuerza mayor, ajeno, imprevisto e
irresistible para la companiia; (c) inexistencia aidépa o negligencia de Pucobre en la
ocurrencia del accidente; (d) inexistencia de neaasal entre los dafios reclamados
demandantes y el accidente sufrido por el trabajagip ademas, (e) se objetaron
expresamente la existencia, naturaleza y montodedrjuicios demandados.

Audiencia de conciliacién se realiz6 el 11 de nobee de 2010. Tribunal recibié la causa
a prueba, pero se encuentra pendiente resolucgpes® del recurso de reposicion
interpuesto por Pucobre y, por consiguiente, eldrdel término probatorio.

Un ex contratista de la Sociedad interpuso una ddmale resolucion de contrato e

indemnizacion de perjuicios, por la cantidad de88.248.989, aduciendo para ello graves
incumplimientos de Pucobre en la terminacion gudida del contrato respectivo. El juicio se
encuentra radicado ante un arbitro arbitrador epidpd. Las defensas opuestas por la
Sociedad fueron las siguientes: (a) el contratmite¥ legalmente por mutuo acuerdo de las
partes; (b) no existen incumplimientos de Pucobreefgrido contrato; y (c) se objetaron

expresamente la existencia, naturaleza y montosipdrjuicios reclamados. Al respecto cabe
hacer presente que 25 de enero de 2011 el trijanopluso como bases de una posible
conciliacion la cantidad de $10.500.000.-, propugsie fue rechazada por el demandante.

La causa se encuentra con diligencias probatoeiadigntes.

Con motivo del accidente laboral sufrido el 27 deiembre de 2001 en el proyecto Granate,
don Segismundo Zepeda Gémez, trabajador de uratistarde la compafiia, demandé en sede
civil de Pucobre por la cantidad de $100.000.000-.acciéon indemnizatoria fue dirigida,
ademas, en contra del empleador principal y denlaresa encargada del mantenimiento de la
maquinaria en la que el demandante se accidentd6 He junio de 2011 el tribunal civil
acogio la excepcion de incompetencia absoluta ¢@yes las co-demandadas, pero Pucobre
apeldé contra dicha resolucién, encontrandose petadiente la Corte de Copiap6 la vista y
fallo del recurso.

En razén de la incompetencia declarada por el figf el demandante interpuso su
demanda -por el mismo monto- ante el Juzgado dad del Trabajo de Copiap0, fijandose
el 29 de julio de 2011, a las 9:00 hrs. la audeemeieparatoria de juicio oral. Pucobre
contestd la demanda y solicité su rechazo por oubnst dafios reclamados por el actor
obedecian a una patologia de caracter coman.

En la audiencia preparatoria las partes del juicitbaron a una conciliacion total, por
medio de la cual las tres partes demandadas sgaaiii a pagar cada una al actor la
cantidad total de $2.700.000.-, sumas que fuerocitpeas por el demandante el 10 de
agosto de 2011. En el acta de audiencia se deghastria expresa de la renuncia 'y
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desistimiento del actor a cualquier accion civil gfiminal que estuviere vigente por tales
hechos y, asimismo, que tales sumas percibidaglpactor eran imputables a cualquier
acuerdo reparatorio al cual pudiesen arribar dnteez de Garantia.

Proyectos de desarrollo

La empresa cuenta con diversos proyectos de disgron los cuales ha celebrado contratos
de opciones sobre recursos que se encuentrarfaselde reconocimiento y exploracion. Por
lo general, el impacto financiero de dichos proyeate desarrollo comienza a ser material
s6lo al momento de ejercer la opcion, esto Ultimadicionado a los méritos del proyecto en
cuestion.

Las caracteristicas de los principales proyectasoatrato de opcién son las siguientes:

- Proyecto Minero Almendrillo; En asociacion corauempresa minera internacional, se
encuentra ubicado en los limites de la IV y V RegiG&ubre una propiedad minera que
tiene un area de 7.376 hectareas. Se espera dwerlaiviabilidad de un proyecto
minero de cobre. EIl contrato respectivo tiene lazg de ejecucion de 4 afos que
vencen el afio 2011.

- Proyecto Minero Puntilla Galenosa; En asociacidon una empresa de la gran mineria
chilena, se encuentra ubicado en la Il Regidn, enb@e la ciudad de Tocopilla y cubre
propiedad minera con un area de 19.155 hectareasp®ra determinar la viabilidad de
un proyecto minero de cobre. El contrato respediigne un plazo de ejecucion de 6
afios que vencen el afio 2015

- Proyecto Minero Triunfo; En asociacion con un essprio minero privado chileno, se
encuentra ubicado en la Il Regién y cubre propledsinera con un area de 91
hectareas.

Se espera determinar la viabilidad de un proyedtemn de cobre. El contrato de Opcién
correspondiente, ya fue ejercido a favor de Pucdbrante el afio 2010.

El impacto en los estados financieros en caso dgencer la opcién de los proyectos indicados, esgis

resultan inviables, se estima que sera igual dabaies inversién preliminar que se haya ejecutadtaen
prospecciones y sondajes ejecutados en los cipdgsctos mineros.
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Nota 30 - Cauciones Obtenidos de Terceros

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010, no existenioaas obtenidas de terceros.

Nota 31 - Medio Ambiente
Matriz Pacifico V Regién S.A.

Por la naturaleza de la sociedad, cuyo objeto esdlizacion de todo tipo de inversiones adends, |
administracion y explotacion de estas inversionesse ven afectadas por los conceptos de mejorasien
y / o inversién de procesos productivos, verifiéacy control del cumplimiento de ordenanzas y leyes
relativas a procesos de instalaciones industrialasalquier otro que pueda afectar en forma diractia
proteccién del medio ambiente.

Filial Punta del Cobre S.A.
Toda faena productiva y proyectos de Sociedad PdeltaCobre S.A., cuentan con las aprobaciones
ambientales de las autoridades respectivas, pailnognte estas son: Corema de Atacama, Sernageomin y

Servicio de Salud.

Se encuentran incorporadas medidas de proteccién euitar la contaminaciéon del ambiente en los
lugares en que las faenas y proyectos se encuéntadizados.

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010 los desembdislosjercicio en la Sociedad Matriz, correspondignt
a materia de medio ambiente tienen la siguientseptacion:

Concepto 30.09.2011 30.09.2010
MUS$ MUS$
En cuentas de resulte 122 34z
Total General desembolsos medio ambi 123 342

Nota 32 - Analisis de Riesgos

El principal activo de Pacifico V Region S.A. ed dector minero metélico y especificamente
esta relacionado con la produccion de cobre. P@mi el principal factor de riesgo es lo volatil
del precio de la libra de cobre en el mercado m@igional.

Desde septiembre del 2003 hasta mediados del 2@08aio del cobre aumentd sostenidamente

llegando a superar la barrera de los 400 cen@&akdlar por libra. Durante el segundo semestre
del 2008 producto de la crisis inmobiliaria en EE8Us efectos en el sector financiero a nivel
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global y la posterior recesion mundial con susteteen la demanda de cobre, el precio de la
libra tuvo un descenso fuerte, alcanzando valoeesaoos a los 130 centavos. Pero después del
primer trimestre del 2009 el precio comenzé a recange debido principalmente a una demanda
extraordinaria de China, a la que siguié una re@gd@n mundial que se ha mantenido hasta la
fecha aunque con bastante volatilidad, con lo dpeegio volvié a valores superiores a los 400
centavos por libra. En los Ultimos meses una iitiertbre econdmica especialmente de la zona
europea, ha significado una baja del precio a esvée 300 centavos por libra.

Respecto de la cobertura de precios, la sociedédeém®una politica especifica para ello,
realizando operaciones cuando se estima adecus@o gomo instrumento de cobertura de la
produccién propia y no de especulacion.

Los ingresos de la filial minera estan sujetos\alécion del precio, como también algunos
costos indexados a este. Los ingresos son 100%eeada extranjera y en el caso de los costos
se estiman en la actualidad que practicamente UndeOellos esta indexado directa o
indirectamente en dolares.

Respecto de la diferencia de cambio, se ha iddileguido los ingresos en dolares con los costos
mediante politicas de indexacion de contratosnadaeda doélar y la existencia de financiamiento
practicamente en un 100% en esa moneda.

Contablemente, se han disminuido los efectos @eatitia de cambio en los resultados, al llevar
la contabilidad de Pacifico y Sociedad Punta dér€en ddlares.

Respecto del endeudamiento, la deuda de la filinkra aumento este afio en 55 millones de
dolares por la compra del 100% de la participaciéra filial Explorator. En Pacifico también
este afio se obtuvo un nuevo préstamo por 15 nslldaaddlares el que se utilizé para aumentar
la participacion en la filial minera.

La inversion en Chilepost no es significativa respealel patrimonio de Pacifico V Region S.A.,
por lo que no se puede considerar un factor dgaipara la sociedad el resultado de la misma.
Sin embargo, es importante sefialar que los resgltadn ido sostenidamente incrementandose
en los ultimos afios, el flujo de caja ha permitdtregar recursos a los socios y no existe deuda
financiera.

En mayor detalle los riesgos a lo que esta expuledtial minera, principal activo de Pacifico
surgen de la operacion normal del negocio.

Sociedad Punta del Cobre S.A. es una empresa gaeralia sus operaciones en el Sector de la
Mediana Mineria Chilena, principalmente el cobr&.nhineria esta expuesta a distintas
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situaciones de riesgos inherentes al negociogdobrcuales la Administracion hace los mejores
esfuerzos para enfrentarlos razonablemente, caibjetivo de minimizar potenciales efectos
adversos sobre los resultados finales de la gespiéracional y financiera..

Los principales riesgos que se deben tener endemasion en el rubro minero se mencionan a
continuacion:

- Riesgos propios del negocio

- Riesgos del mercado y del precio del producto

- Riesgos de actividades financieras

- Riesgos operacionales por continuidad de sutrnie insumos y servicios
- Riesgos por factores medioambientales

a) Riesgos propios del negocidel cobre es el producto principal que se exptotdaodas las
faenas productivas de la Sociedad. Dicho prodquses explotado desde las propios
yacimientos mineros de la empresa, es un bieemaveble. Por lo tanto, el agotamiento
de las reservas mineras es por cierto, el maysgaial que puede verse expuesta este tipo
de industria. La Sociedad mantiene la politica detener una cartera permanente de
proyectos mineros bajo estudio, para reemplazarecantar las reservas mineras que le
aseguren razonablemente su continuidad operatoia éefuturo.

Basado en dicha politica, la administracion estijna este tipo de riesgo, se encuentra
bajo razonable control.

b) Riesgo del mercado y riesgos del precio del productEl cobre es usommodity, cuyo
mercado mundial es amplio y de alta demanda. Edllosos 3 afios, debido al sostenido
desarrollo de la economia de grandes paises conmma @hlIndia, la demanda y el
consumo de cobre se ha incrementado favorablementan claro impacto en el alza del
precio. Las proyecciones hacia el futuro indicae gsta condicion se ha de mantener

b.1) Riesgos del mercado

Siendo Chile uno de los principales paises prodestde cobre, la produccién anual de
Pucobre representa menos del 1% de la oferta déhl mpeoducida en Chile. En
comparacion con el mercado mundial, la produccérPdcobre representa un 0,3% del
total anual.

Nota 32 - Andlisis de Riesgos (continuacion)
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Bajo estas condiciones, no se visualiza un riesg@lemercado para las operaciones
mineras de la Empresa, dado la minima incidenspecto de la produccion de Pucobre
comparada con la de Chile o con la produccién naindi

b.2) Riesgos del precio del producto

En relacion a la comercializacion del cobre y dedobproductos oro y plata que produce
la Empresa, los precios son determinados en mesaaternacionales, donde Pucobre no
tiene posibilidad de intervenir o marcar tendencidara minimizar el riesgos de
eventuales caidas en los precios, mas alla dénhites que la empresa considera debe
obtener como retorno por sus ventas, se tiene gatitica el tomar contratos de opciones

y fijaciones de precios a futurtgs que permiten asegurar un retorno razonablemente
esperado en los flujos de ventas.

Durante el ejercicio comercial afio 2010, el 584da$ ventas de cobre fino estuvieron
protegidas mediante operaciones Min- Max.. Parafiel 2011 el precio promedio del
cobre presenta un mejor escenario comparado resgecprecio del afio anterior, razon
por la cual la Administracion no ha suscrito cotasade opciones o fijaciones.

Las operaciones Min — Max consisten en contratarprecio del cobre a futuro con una
banda de precios, y donde no existe el costodieemde una prima. Para el afio 2010 la
banda de precios contratada por Pucobre tuvo wr wahimo o piso de US$ 2,50 por

libra de cobre y un precio maximo o techo de UB# 3yor libra de cobre.

Mientras el precio internacional del cobre se mamtdentro de dicha banda, no hubo
efecto alguno en los resultados.

Si el precio del cobre es inferior al piso de lad& en tal caso, Pucobre percibiria como
ingreso adicional el diferencial de precio entrevabr real y el precio piso fijado por
banda. Por el contrario si el precio real de lealithe cobre es superior al precio techo de
la banda, en tal caso Pucobre deberia pagar etwidi@l de precios entre el valor real de
la libra de cobre y el precio techo.

La situacion del precio internacional del cobrerdda en el periodo enero a septiembre
de 2010, fue de mantenerse dentro del rango danldabcontratada, ya que su promedio

semestral alcanz6 a US$ 3,25 por libra Parasshmperiodo del afio 2011 el precio del
cobre promedio llega a US$ 4,20 por libra de cdibce

Nota 32 - Analisis de Riesgos (continuacion)
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Cuadro del precio del cobre periodo Enero a SeptienfUS$ / Libra)

Afo 2010 Afo 2011
Enero 3,35 4,33
Febrero 3,11 4,48
Marzo 3,39 4,32
Abril 3,51 4.30
Mayo 3,10 4,05
Junio 2,95 4,05
Julio 3,05 4,36
Agosto 3,30 4,10
Septiembre 3,49 _ 3,77
Promedio 3,25 _ 4,20

En relacién a la cantidad de cobre vendida en gbge enero septiembre 2011, que
alcanza a 50,6 millones de libra, se determinaejefecto del precio en los ingresos
operacionales de la empresa, es equivalente a MBIBR.- por cada centavo de subida
o bajada en el precio del metal.

Analisis de sensibilidad del precio del cobre en $oingresos operacionales de
Pucobre, para la produccion del periodo enero a pgembre de 2011

Ingresos Variacion
Precio del Cobre Enero septiembre Ings®s

INGRESOS REALES OBTENIDOS EN EL PERIODO

Precio del cobre a 420 centavos - Real MUEX.778

SIMULACION INGRESOS AUMENTANDO EL PRECIO DEL COBRE

Ingreso Esperado Incremento
Precio del cobre a 425 centavos MUS$ 208.309 MUSS$ + 2.531
Precio del cobre a 450 centavos MUS$ 220.964 MUS$ + 15.186
Precio del cobre a 475 centavos MUS$ 233.619 MUSS$ + 27.841

Nota 32 - Andlisis de Riesgos (continuacion)
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Ingreso Esperado Disminuciéon
Precio del cobre a 400 centavos MUS$ 195.654 MUSS$ - 10.124
Precio del cobre a 375 centavos MUS$ 182.999 MUSS$ - 22.779
Precio del cobre a 350 centavos MUS$ 170.344 MUSS$ - 35.434
Precio del cobre a 325 centavos MUS$ 157.689 MUS$ - 49.089

La variable precio del cobre, es una variable esger que representa la mayor
sensibilidad economica financiera en los estadossldtados de Pucobre.

Riesgos de Actividades Financierad.os principales riesgos de tipo financiero adas
se puede ver expuesta la Sociedad se refieren a:

- Riesgo del tipo de cambio del ddlar,

- Riesgo de crédito a clientes,

- Riesgo de la tasa de interés de los créditos y

- Riesgo de liquidez:

c.1) Riego del tipo de cambio del dolarEn relacion con el tipo de cambio del délar, la
sociedad ha definido dicha divisa como su monedeidnal, la que ademas es la base de
la determinacién de los ingresos operacionalespgueibe. El riesgo inherente al tipo de
cambio surge de las transacciones que se debemafen moneda diferente al dolar y
que tienen efecto directo en los resultados opmmatés, como por ejemplo las
remuneraciones que se valorizan en pesos, monetkent® chilena.

La tasa de cambio del dolar como promedio acumukadaal, tuvo una variacion
negativa de 8,87% en el aflo 2011 y respecto d@ 20kotizarse en valores promedios
de $ 474,07 y $ 520,20 por US$ 1,00, respectivagnentSin embargo, la tendencia
negativa del afio 2011 se revirti6 marcadamententkiel mes de septiembre cuando la
divisa subid considerablemente para cerrar conipm de cambio de $ 521,76 al
30/09/11.

Los efectos de la paridad cambiaria del délar tieredacion directa con un 47% de los
costos totales de la empresa y son los que comdspaa los items de remuneraciones y
contratos definidos en pesos chilenos.

Los costos operacionales totales registrados pooli?e en el periodo enero septiembre

Nota 32 - Analisis de Riesgos (continuacion)

2011 se valorizan en MUS$ 123.385. Al hacer unisisde sensibilizacion de los costos
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en ddlares, utilizando comparativamente los valgresmedio observados por dicha
moneda en el mismo periodo del afio anterior, y @@mitiolos en la debida proporcién
entre aquellos que son influenciados por el tipac@®mbio y los que no se afectan, se
determina que durante el presente afio 2011 existeyariacion desfavorable por tipo de
cambio en los costos de Pucobre por valor de M(8410 )

Andlisis de sensibilidad del tipo de cambio del dat en los costos totales de Pucobre
en el periodo enero septiembre de 2011, comparadoncmismo periodo afio anterior.

Valor Tipo 53% Costos 47% Costos Total
Cambio sin efecto de con efelto  Costo de
Délar Promedio t/c délar t/daté Pucobre
$ MUS$ MUS$ MUS$
474,07 Real, t/c Enero Sept 2011 65.394 57.991 123.385
520,20 Simulacion t/c enero sept 2010 365. 53.881 119.275

Aumento real costos por efecto tipo cambio délarrespecto afio anterior  ( 4.110)

c.2) Riesgo de credito a clienteskste riesgo puede surgir de la eventual insolzedei
alguno de los clientes de la Sociedad, lo que a&fiecta capacidad de recaudar cuentas
pendientes por cobrar de sus ventas. Para ladaacien forma préactica, la pérdida
potencial por este tipo de riesgo es minima o rdéhjdo a la calidad de los clientes con
los que opera actualmente, que son Codelco Chiée Bmpresa Nacional de Mineria,
como clientes nacionales y grandes brokers cetsadomo clientes internacionales.

Por lo tanto, dada la calidad de los clientes queaémente la empresa posee, no es
cuantificable ni medible el potencial valor econémilel riesgo de crédito a clientes.

c.3) Riesgo de la tasa de interés de los créditdsa actividad minera esta asociada a
grandes inversiones que se deben realizar al ing®o cualquier proyecto. El
comportamiento de la economia mundial y las medatasdmicas adoptadas por la
Autoridad, influyen en el comportamiento de la tdsanterés, abaratando o encareciendo
el costo financiero de los créditos vigentes. Lidtipa de inversién de Pucobre es
financiar sus proyectos mineros mediante el maxaporte de recursos propios y un
aporte menor de financiamiento financiero bancagiee queda expuesto a este tipo de
riesgo. Para minimizar este factor de riesgo, emdopermanente la Administracion
efectia analisis del mercado financiero y ejecij&ibnes de tasa de interés de largo
plazo u operaciones de swap de tasa cuando lagmmad se presentan favorables.

Durante el periodo enero septiembre del afio 2@klciéditos vigentes de la empresa,
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devengaron un interés acumulado de MUS$ 308 qdesséuyeron entre los resultados
y en los proyectos de inversion.

La tasa Libor Internacional para créditos de lglgzo, ha fluctuado durante el afio 2011
en rangos de 0,40% y 0,55% anual. Para créditwmgaitos en Chile, dicha tasa se debe
incrementar con el Spread Bancario, el riesgo, Bargesgo del cliente, los impuestos al

otorgamiento de créditos y otras variables propgék actividad financiera nacional.

La tasa de interés promedio de cierre de lostogde Pucobre al 30 de septiembre de
2011 es de 1,63% anual, promedio que incluye igsg fasa variable y un instrumento
IRS que cubre aquellos créditos que mantienensswvaiable.

El saldo de los créditos vigentes de Pucobre @dldg$ 68.716 al 30 de septiembre de
2011 cuyo principal destino de inversion fue adquet 100% de los derechos de la
empresa canadiense Explorator Resources Inc, ddefilbs derechos mineros del
Proyecto El Espino en lllapel.

Pucobre mantiene lineas de créditos autorizadagygntes en 6 de los mas importantes bancos

que operan en el mercado nacional y no ha tenistoiaggones en el otorgamiento de créditos
cuando ha tenido la necesidad de recurrir a ellos.
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Nota 33 - Hechos Posteriores
Pacifico V Region

No existen hechos posteriores entre el 30 de seipteede 2011 y la fecha de emision de los
presentes estados financieros consolidados (14odembre de 2011), que pudieren afectar
significativamente la situacion financiera y/o fésdos consolidados de la Sociedad y sus filiales.

Filial Sociedad Punta del Cobre S.A.

Con fecha 11 de julio de 2011 las Sociedades 2/ &ntario Inc., 2278710 Ontario Inc. y
Explorator Resources Inc. han sido diluidas y diidas por Sociedad Punta del Cobre S.A.,
quedando asi la inversion en Explorator Chile ®AHExplorator SCM)., radicada en un 99,99%
en Sociedad Punta del Cobre S.A.

Los estados financieros consolidados de Sociedathiel Cobre S.A., para el periodo de nueve
meses terminado al 30 de septiembre de 2011, faprobados y autorizados para su emision en
la sesion de directorio celebrada con fecha O4aleeihbre de 2011.

No existen otros hechos posteriores entre el 3egeembre de 2011 y la fecha de emision de los

presentes estados financieros consolidados intémeglie pudieren afectar significativamente la
situacion financiera y/o resultados consolidadomd&ociedad y su filial.
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